HZ INFRASTRUKTURA d.o0.0., Zagreb

Godisnji konsolidirani financijski izvjestaji
za 2025. godinu

Zagreb, rujan 2026. godine



SADRZAJ

Odgovornost za godiSnje konsolidirane financijske izvjeStaje.....ccccccccvveecciveeereeeeeeiicireeeeeen. 1
[ZVj@SEe NEOVISNIN FEVIZOIA....uiiiiciiiieeecieee ettt e e e s e e e e saaa e e e e e ntaeeeesnnaaaaean 2-11
Konsolidirani Racun dobiti i gubitka i IzvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.. ............. 12-13
Konsolidirani lzvjestaj o financijskom poloZaju (Bilanca) ........ccccceeeeiieeeieciieee e, 14-16
Konsolidirani lzvjeStaj o promjenama Kapitala.........cccoeeciveeieciieee e 17
Konsolidirani IzvjeStaj o novéanim tokovima.........ccceeeveiiiicciiiee e 18-19

BiljeSke uz godisnje konsolidirane financijske izvjeStaje .......cccocevevvieeeccciiees ceeeevece 20-93



Odgovornost za godiSnje konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava druitva HZ INFRASTRUKTURA d.0.0., Zagreb, Mihanoviéeva ulica 12, ("Druétvo") je duZna osigurati da
godisnji konsolidirani financijski izvjestaji Drustva i ovisnog drustva (,,Grupa“) za 2025. godinu budu sastavljeni
u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu (NN 85/24, 145/24 i 151/25, 59/26) i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja ("MSFI") koji su usvojeni u Europskoj uniji, tako da pruzaju istinit i objektivan prikaz
konsolidiranog financijskog stanja, konsolidiranih rezultata poslovanja, konsolidiranih novéanih tokova i
konsolidiranih promjena kapitala Grupe za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava opravdano ocekuje da Grupa ima odgovarajuca sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduc¢nosti. Sukladno tomu, Uprava je izradila godisnje konsolidirane
financijske izvjeStaje pod pretpostavkom neograni¢enosti vremena poslovanja Grupe.

Priizradi godi$njih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna za:

° odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika u skladu sa vazecim
standardima financijskog izvjestavanja;

. davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e izradu godidnjih konsolidiranih financijskih izvje3taja uz pretpostavku o neograni¢enosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih rafunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom tocnos¢u odraZavati konsolidirani financijski poloZaj, konsolidirane rezultate poslovanja,
konsolidirane novcane tokove i konsolidirane promjene kapitala Grupe, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom
o raCunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI") koji su usvojeni u
Europskoj uniji. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera
da bi se sprijecile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Uprava je takoder odgovornai za pripremu i sadrZaj izvjeStaja poslovodstva u skladu s €lankom 22. i 24. Zakona
o ra¢unovodstvu.
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1ZVIESCE NEOVISNIH REVIZORA

Clanu drustva HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., Zagreb,
Izvjesce o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje s rezervom

Obavili smo reviziju godi$njih konsolidiranih financijskih izvje$taja drustva HZ INFRASTRUKTURA
d.o.o., Zagreb, Mihanovicéeva ulica 12 (u daljnjem tekstu Drustvo - Matica) i ovisnog drustva Pruzne
gradevine d.o.0. Zagreb, Medimurska 4 (u daljnjem tekstu ,, Grupa” ), za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2025., koji obuhvadaju konsolidirani Izvjestaj o financijskom poloZaju (Bilancu) na 31.
prosinca 2025. godine, konsolidirani Racun dobiti i gubitka i Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
konsolidirani Izvjestaj o nov€anim tokovima i konsolidirani IzvjeStaj o promjenama kapitala za tada
zavrsenu godinu, te Biljeske uz godisnje konsolidirane financijske izvjeStaje, ukljucujuéi i znacajne
racunovodstvene politike.

Prema nasem misljenju, osim za ucinke pitanja opisanog u nasem izvjes¢u u odjeljku Osnova za
misljenje s rezervom, priloZeni godisnji konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju u svim
znacajnim odrednicama konsolidirani financijski polozaj Grupe na 31. prosinca 2025. godine te
konsolidiranu financijsku uspjesnost i konsolidirane novfane tokove Grupe za tada zavrSenu godinu
u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske
unije (,,MSFI“).

Osnova za Misljenje s rezervom
/i/ Vlasnistvo nad nekretninama

Grupa nad znacajnim brojem nekretnina evidentiranih u izvjestaju o konsolidiranom financijskom
polozaju (Bilanci) na 31. prosinca 2025. godine nema sredene imovinsko-pravne odnose, odnosno
nije rijeSen vlasnicki status nad nekretninama koje koristi. Postupci sredivanja imovinsko-pravnih
odnosa i upisa vlasniStva nad tim nekretninama su u tijeku.

Slijedom navedenog nismo u mogucnosti utvrditi u¢inke mogucih ispravaka godisnjih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja Grupe za 2025. godinu.

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem lzvjeS¢u neovisnog revizora u
odjeljku o Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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1ZVIESCE NEOVISNIH REVIZORA (nastavak)

lzvjesce o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

Osnova za Misljenje s rezervom (nastavak)

Neovisni smo od drustava Grupe u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne ra¢unovode,
ukljuCuju¢i Medunarodne standarde neovisnosti koje je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za
racunovode (IESBA) (IESBA Kodeks), kako je primjenjivo na revizije financijskih izvjestaja subjekata od javnog
interesa, zajedno s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih izvjestaja subjekata od
javnog interesa u Republici Hrvatskoj i ispunili smo nasSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima
i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za naSe misljenje s rezervom.

Isticanje pitanja

[i/ Neizvjesnost u svezi s neograni¢enim poslovanjem ovisnog drustva Pruzne gradevine d.o.0. Zagreb
(,,Ovisno drustvo“)

Skre¢emo pozornost na mogucnost ispunjavanja pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja ovisnog
drustva — Pruzne gradevine d.o.o., s obzirom da ukupni gubici Ovisnog drustva ukljucujudi i iskazani gubitak
za 2025. godinuna 31.12.2025. iznose 26.523 tisuée eura i premasuju iznos rezervi kapitala iz kojih je mogucée
izvrsiti pokri¢e gubitaka. Na dan 31. prosinca 2025. godine, kratkorocne obveze Ovisnog drustva iznose 16.487
tisuca eura i premasuju kratkotrajnu imovinu za 39,6%.

Matica je kao jedini ¢lan Ovisnog drustva u skladu s Okvirnim planom za 2025. — 2029. godinu i Analizom
poslovanja Pruznih gradevina d.o.o. dokapitalizirala Ovisno drustvo uplatom u novcu povecanjem rezervi
kapitala u ukupnom iznosu od 17.244 tisuce eura. Poveéanje temeljnog kapitala temeljilo se na Odluci
donesenoj 24. travnja 2025. godine, za povecanje u iznosu od 16.770 tisuca eura uz obvezu povrata primljene
drZavne potpore u ugovornom roku, te na temelju Odluke od 26. studenog 2025. godine, za poveéanje u
iznosu od 474 tisuce eura u svrhu nabave opreme i strateske mehanizacije za ovisno drustvo.

Nakon provedene dokapitalizacije ukupni kapital i rezerve ( neto imovina) Ovisnog drustva na dan 31. prosinca
2025.godine iznose 4.356 tisuca eura, medutim iskazani gubici iz poslovanja te problemi sa likvidnosti i dalje
upucuju na znacajnu neizvjesnost u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, na sto upucuje i ¢injenica,
da bi Ovisno drustvo bez pomoci i doprinosa Matice iskazalo gubitak iznad kapitala u iznosu od 12.888 tisuca
eura.

Nase misljenje s rezervom nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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Isticanje pitanja (nastavak)

/ii/  Matica- HZ Infrastruktura d.o.o. Zagreb

Vlada Republike Hrvatske je dana 02.01.2025. godine donijela Odluku o davanju suglasnosti za
preuzimanje kreditnih obveza Matice - Drustva HZ Infrastruktura d.o.o. za koje su izdana drzavna jamstva,
povecanjem kapitala javnog dobra, a kojima su financirane obnove, modernizacija, osuvremenjivanje i
izgradnja Zeljeznicke infrastrukture.

Kreditne obveze koje se preuzimaju sastoje se od iznosa dospjelih otplac¢enih kreditnih obveza Matice koje
je platila Republika Hrvatska temeljem izdanih i protestiranih drzavnih jamstava na dan 31.10.2024. u
iznosu 192.163 tisuca eura i koje su evidentirane u korist javnog dobra, te do kraja 2025. godine u iznosu
od 40.601 tisuce eura. Pored toga, kreditne obveze koje se preuzimaju obuhvacaju i nedospjele kreditne
obveze koje su na dan donosenja Odluke Vlade Republike Hrvatske iznosile 204.124 tisuée eura, te e iste
takoder biti isknjizene u poslovnim knjigama Matice u korist kapitala javnog dobra sukladno navedenoj
Odluci.

Nase misljenje s rezervom nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Dana 07.01.2025. godine Republika Hrvatska i Matica - HZ Infrastruktura d.o.o. Zagreb sklopili su Nagodbu
o uredenju imovinsko — pravnih pitanja preostalih nakon podjele HZ-Hrvatske Zeljeznice d.o.o. s namjerom
da se HZ Infrastrukturi d.o.o0. kao pravnom sljedniku iza HZ — Hrvatskih Zeljeznica, namiri potraZivanje za
manje preneseni temeljni kapital na ime ulaganja u javno dobro odnosno kao nadoknadu uloZenih vlastitih
sredstava iz temeljnog kapitala HZ — Hrvatskih Zeljeznica u izgradnju Zeljeznicke infrastrukture.
Nagodbom je utvrdeno da potraZivanje za neisplaéeni dio razmjernog dijela vrijednosti HZ Hrvatske
Yeljeznice u koju je Matica - HZ Infrastruktura d.o.o0. kao pravni sljednik ulagala, a koja je prilikom podjele
pravnog prednika izuzeta i postala javnim dobrom iznosi 62.090 tisuc¢a eura. Navedeni iznos Republika
Hrvatska unijela je u rezerve kapitala Matice i to dio u iznosu od 38.415 tisuéa eura u novcu i dio u iznosu
od 23.675 tisuca eura u pravima po osnovu regresnog potrazivanja Ministarstva financija po otplacenom
dijelu kredita na dan 31. listopada 2024. godine.

Skupstina Drustva HZ Infrastruktura d.o.o. temeljem Odluke Vlade Republike Hrvatske od 23. 12.2025.
godine, donijela je 26.08.2026. godine, Odluku da se nakon uskladenja temeljnog kapitala Matice sa
iznosima iskazanim u euru, temeljni kapital poveéa sa 29.755 tisuc¢a eura za 62.090 tisuc¢a eura na 91.845
tisuca eura pretvaranjem rezervi kapitala u temeljni kapital, za koliko se povecava i postojeci poslovni udio
Republike Hrvatske u HZ Infrastrukturi.

Kao Sto je u nastavku Misljenja navedeno, dana 31. kolovoza 2026.godine, Matica je podnijela prijavu
Trgovackom sudu za povecanje temeljnog kapitala na temelju navedene Odluke Vlade Republike Hrvatske.
Provedba upisa poveéanja temeljnog kapitala je u tijeku na Trgovackom sudu u Zagrebu.

Nase misljenje s rezervom nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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e Matica je dana 10. veljate 2025. godine sklopila s Ministarstvom mora prometa i infrastrukture
,Visegodisnji ugovor o upravljanju Zeljezni¢kom infrastrukturom u trajanju do 31. prosinca 2032. godine”.
Predmetni ugovor pruza stabilnost i predvidljivost u planiranju i upravljanju infrastrukturnim projektima
te omogucuje bolje planiranje financijskih resursa, dugoro¢ne strategije odrzavanja i modernizacije te
olaksava investicije u infrastrukturu.

Nase misljenje s rezervom nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

[iii/  Dogadaji nakon datuma izvjestajnog razdoblja

e Kao Sto je prethodno navedeno, temeljem Odluke Vlade Republike Hrvatske o uskladenju temeljnog
kapitala Matice - HZ Infrastrukture sa eurom, te povecanja temeljnog kapitala za 62.090 tisu¢a eura
pretvaranjem rezervi kapitala u temeljni kapital, dana 31.kolovoza 2026.godine podnesena je prijava za
povecanje temeljnog kapitala Trgovackom sudu u Zagrebu.

e Matica je dana 23.02.2026. godine donijela Odluku o daljnjoj dokapitalizaciji ovisnog Drustva Pruzne gradevine
d.o.o. povecanjem rezervi kapitala uplatom u novcu 454 tisu¢e eura. Ova dokapitalizacija je obavljena dana
05.03.2026. godine 2026. godine uplatom 454 tisuce eura na ziro raéun Ovisnog drustva.

Nase misljenje s rezervom nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Klju€na revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja jesu ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti
u nasoj reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu revizije godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njima mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Utvrdili smo da su niZze navedena pitanja klju¢na revizijska pitanja koje treba objaviti u nasem lzvjescu
neovisnih revizora.
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lzvjesce o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljucna revizijska pitanja (nastavak)

Priznavanje prihoda

Grupa je u konsolidiranom Racunu dobiti i gubitka i 1zvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti za 2025. godinu

iskazala iznos od 283.817 tisu¢a EUR poslovnih
priznavanja prihoda prikazan je u Biljeskama 2.9., 3.

prihoda. Opis klju¢nih politika i informacija u vezi
i 4. uz godisnje konsolidirane financijske izvjestaje.

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo revidirali kljucno revizijsko pitanje

Znacajniji prihodi Grupe su prihodi od proracuna
za odrzavanje i reguliranje prometa kao i prihodi
od trosarina, prihodi od pristojbi za pristup
Zeljeznickoj infrastrukturi, prihodi od usluga
informatike, prihodi od usluga formiranja i
rasformiranja sastava vlaka, prihodi od zakupa
poslovnih prostora (otvorenih i zatvorenih),
prihodi od prodaje robe i materijala.

Vezano uz kompleksnosti naplate i evidentiranja
prihoda u financijskim izvjeStajima, opcenito,
bitne su sljedece tvrdnje vezane uz priznavanje
prihoda:

-to¢nost iskazivanja prihoda priznatih na temelju
transakcija,

- potpunost iskazivanja prihoda

Obzirom na kompleksnost obra¢una prihoda i
njihovu raznovrsnost, zakljucili smo da je
priznavanje prihoda kljuéno revizijsko pitanje.

Analizirali smo adekvatnost i konzistentnost usvojenih
politika Grupe u vezi priznavanja prihoda.

Ocijenili smo dizajn i implementaciju klju¢nih kontrola
kod pracenja sustava fakturiranja.

Pregledani su ugovori i obavljeni postupci
razumijevanja  sustava internih  kontrola i
informacijske  sigurnosti i pregled kontrola
transakcijskog integriteta podataka. Neovisnim

potvrdama kupaca na referentnom uzorku potvrdili
smo obracunata stanja i promete.

Provjerili smo prema uzorku pravilnost iskazivanja
prihoda po pripadajuc¢im razdobljima.

Takoder, procijenili smo adekvatnost objava u
godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima.

Nasim revizorskim postupcima uvjerili smo se da su
prihodi u materijalno  znacajnim  stavkama
evidentirani u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja i odgovarajuce objavljeni u
godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima.
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Vrednovanje potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2025. godine (kratkotrajna) iskazana su u konsolidiranom
Izvjestaju o financijskom poloZaju (Bilanci) u iznosu od 10.178 tisuc¢e EUR.

Za detaljne informacije vidi Biljesku 2.9., 22. i 23.

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo revidirali klju¢no revizijsko pitanje

U skladu sa raCunovodstvenim politikama
potrazivanja od kupaca iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti umanjenoj za odgovarajudi ispravak
vrijednosti za procijenjene nenadoknadive iznose
kako je opisano u biljesci 2.24. Kljuéne procjene i
neizvjesnost procjene, uz konsolidirane godisnje
financijske izvjestaje.

Zbog znacajnog iznosa potraZivanja od kupaca u
konsolidiranom lIzvjestaju o financijskom polozaju
/ (Bilanci), kompleksnosti evidentiranja umanjenja
vrijednosti istih, te kategorizacije kupaca na
osnovu kojih se provode vrijednosna uskladenja
potraZivanja, ovo je jedno od klju¢nih pitanja
kojem smo se posvetili u nasoj reviziji.

Nase revizorske procedure vezane za ovo podrudje,
izmedu ostalog, ukljucivale su:

pribavili smo revizijske dokaze o kljuénim
kontrolama u vezi s prihvacanjem kupca i
ulazenjem u poslovni odnos, pracenju
potrazivanja od kupca i njihove naplate;

pregledali znacajne

klijentima;

smo ugovore S

razumijevanje procesa koji se odnose na
procjenu i knjizenje umanjenja vrijednosti
potrazivanja od kupaca;

analizirali smo naplativost potraZivanja od
kupaca i procijenili moguée umanjenje ,
obzirom na starosnu strukturu, a za znacajne
iznose i kroz dinamiku pla¢anja i javne
financijske informacije o klijentima;

slanje, zaprimanje i analiziranje eksternih
konfirmacija  kupaca te razmatranje
odredenih pitanja s njima;

Nasim revizorskim postupcima uvjerili smo se da su
potrazivanja od kupaca u materijalno znacajnim
stavkama evidentirana u skladu s Medunarodnim

standardima

financijskog izvjeStavanja i

odgovarajuce objavljena u godisnjim konsolidiranim
financijskim izvjestajima.

REVIZIJA, POSLOVNO SAVIETOVANJE,
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Ostale informacije u GodiSnjem izvjescu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuuju informacije uklju¢ene u Godisnji
izvjestaj, ali ne ukljucuju godiSnje konsolidirane financijske izvjestaje i nase lzvjesée revizora o njima. Nase
misljenje s rezervom o godisnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i u provodenju toga razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeéne godisnjim
konsolidiranim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su
znacajno pogresno prikazane.

U pogledu lzvjeStaja poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci
uklju€uju provjeru je li 1zvjestaj poslovodstva sastavljen u skladu s ¢lancima 22. i 24. Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. suinformacije u prilozenom lzvjestaju poslovodstva uskladene, u svim znacajnim odrednicama, s prilozenim
financijskim izvjestajima;

2. je priloZeni lzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu sa ¢lancima 22. i 24. Zakona o racunovodstvu;

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja steCenog u okviru revizije
godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni
pogresni prikazi u Ostalim informacijama. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godisnje konsolidirane financijske
izvjesStaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja koji istinito i fer
prikazuju u skladu s MSFI-ima i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezana s vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati ¢lanice Grupe ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini. Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za
nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovila Grupa.
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lzvjesce o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornost revizora za reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji konsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati 1zvjeSée neovisnog revizora koje ukljucuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju,
utjec¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikaza godisnjih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za nasSe misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Grupe.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e zakljuéujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem
Izvje$éu revizora na povezane objave u godisnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajimaiili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.

Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg lzvje$c¢a neovisnih
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine s nastavljanjem
poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.
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lzvjesce o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

Odgovornost revizora za reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja (nastavak)

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu sadrzaj godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja,
ukljucujuciiobjave, kao i odrazavaju li godisnji konsolidirani financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Pribavljamo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim informacijama subjekta ili poslovnih
aktivnosti unutar Grupe kako bi izrazili misljenje o tim godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima. Mi
smo odgovorni za usmjeravanje, nadziranje i izvodenje revizije Grupe. Mi smo isklju¢ivo odgovorni za nase
revizorsko misljenje.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujudi i u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama ukoliko su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima
za koja se moZe razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao i gdje je primjenjivo, o radnjama
poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
su klju€na revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeScu revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprje€ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
priopciti u nasem izvjeséu revizora jer se razumno moZe ocekivati da bi negativne posljedice priop¢avanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopc¢avanja.

lzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

1. Dana 10. listopada 2025. godine na temelju Odluke SkupsStine Drustva, potpisan je Ugovor s
revizorskim drustvom Moore Audit Croatia d.o.o., Zagreb i IRIS NOVA d.o.o., Rijeka o zajednickoj
reviziji godiSnjih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja za 2025. godinu, temeljem
prijedloga Nadzornog odbora Drustva



REYIZ1JA, POSLOVNO SAVIETOVANIE,
FINANCLJSKE ANALIZE | USLUCE

Rl MOORE Audit Croatia [ JIRIS NOVA

1ZVIESCE NEOVISNIH REVIZORA (nastavak)

lzvje$cée o reviziji godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

2. Na datum ovog izvjedca, revizorsko drustvo Moore Audit Croatia d.o.0. neprekinuto je
angafirano u obavljanju zakonskih revizija DruStva od revizije godidnjih konsolidiranih
financijskih izvje3taja Drustva za 2019. godinu do revizije godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja Drudtva za 2025. godinu $to ukupno iznosi sedam godina. Na datum ovog izvjesca,
revizorsko drudtvo Iris Nova d.o.o., Rijeka neprekinuto je angaZirano u obavljanju zakonske
revizije Dru$tva od revizije godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2020.
godinu do revizije godidnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za 2025. godinu 5to
ukupno iznosi 3est godina.

3. U reviziji godi$njih konsolidiranih financijskih izvjeStaja grupe za 2025. godinu odredili smo
znaajnost za financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 4.330 tisu¢a EUR, koji predstavljaju
priblizno 1,0% od ukupnih prihoda, jer su prihodi kategorija prema kojoj korisnici obicno mjere
uspjesnost Drudtva. Odabrana vrijednost (1% ukupnih prihoda) smatra se primjerenom s
obzirom na sloZenost poslovanja. Stabilnost sustava internih kontrola, povijesne nalaze
prethodnih revizija i procjene rizika znacajnog pogrednog prikaza.

4. Nade revizijsko midljenje dosljedno je s Dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor Drustva
sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

5. Tijekom razdoblja izmedu po&etnog datuma revidiranih godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjedtaja Grupe za 2025. godinu i datuma ovog izvje$¢a nismo Grupi pruZili zabranjene ne
revizorske usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali
usluge osmisljavanja i implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima
povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i
implementacije tehnolo3kih sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije
saCuvali neovisnost u odnosu na Grupu.

U Zagrebu, 24.rujna 2026. godine

Moore Audit Croatia d.o.o. Iris Nova d.o.0.

Trg J.F.Kennedyja 6B Fiorello la Guardia 13/11I
10000 Zagreb 51 000 Rijeka

Republika Hrvatska Republika Hrvatska

MWPredsjednik Uprave B,m/n Bla jevic, clan Uprave

v Moore Audit

© G IRTISNOVA
Iris Nona d.o.o.
- F. la Guardia 1’0191, 51000 Rijeka

e“l G R?‘%
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KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA | IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe

Prihodi od prodaje

Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda,

robe i usluga

Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima
unutar grupe

Prihodi iz Proracuna RH za Zeljeznicku
infrastrukturu

Ostali poslovni prihodi

Poslovni prihodi

Troskovi sirovina i materijala
TroSkovi prodane robe
Ostali vanjski troskovi

Materijalni troskovi

Neto place i nadnice

TroSkovi poreza i doprinosa iz placa
Doprinosi na place

TroSkovi osoblja

Amortizacija

Ostali troskovi

Vrijednosno uskladenje
Rezerviranja

Ostali poslovni rashodi

Poslovni rashodi

Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa
s poduzetnicima unutar grupe
Ostali prihodi s osnove kamata
Tecajne razlike i ostali financijski prihodi

Financijski prihodi

Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi
s poduzetnicima unutar grupe

Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi
Tecajne razlike i drugi rashodi

Ostali financijski rashodi

Financijski rashodi

UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI
DOBIT/(GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA

Biljeska

(o))

10
11
12
13

14

15

2025. godina

EUR’000

2024. godina

34.887
18.544

1.737

127

201.831
26.691

EUR’000

283.817

34.202
15.743

1.334

225

162.418
35.096

249.018

23.027
2.489
28.497

54.013

20.820
1.939
23.115

45.874

97.374
38.069
22.030

157.473

83.067
31.091
18.588

8.666

132.746

37.398

6.903

5.195

33.782

14.252

4.212

2.412

12.105

279.409

10.212

245.834

83
114
25

222

381
158
12

551

52
2.491
20
92

2.655

1.417
3.224
4

39

284.039

4.684

282.064

249.569

1.975

250.518

(949)




HZ INFRASTRUKTURA d.o0.0., ZAGREB

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA | IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2024. godina

EUR’000
1.912

(2.861)

583

2025. godina
Biljeska EUR’000
Porez na dobit 16 1.318
DOBIT/(GUBITAK) RAZDOBLJA 34 657
Stavke koje nisu reklasificirane u dobiti ili gubitku 897
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) RAZDOBLIA 34 1.554

(2.278)

Popratne biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja
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KONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU (BILANCA)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

31. prosinca 2025.

31. prosinca 2024.

EUR’000

6.596

6.596

268.485
849.411
8.737
2.393

26.231

26.247

992.397
24.315

2.198.216

206

206

322

322

614

2.205.954

41.112

Biljeska EUR'000
AKTIVA
Koncesije, patenti, licencije, robne i
usluzne
marke, softver i ostala prava 5.708
Nematerijalna imovina 17 5.708
Zemljiste 268.308
Gradevinski objekti 832.315
Postrojenja i oprema 7.188
Imovina s pravom koristenja 2.055
Alati, pogonski inventar i transportna
imovina 27.191
Predujmovi za nekretnine, postrojenja i
opremu 41.511
Nekretnine, postrojenja i oprema u
pripremi 1.269.597
Ostala materijalna imovina 9.344
Materijalna imovina 17 2.457.509
Ulaganja u udjele poduzetnika unutar
grupe -
Ulaganja u vrijednosne papire 325
Financijska imovina 18 325
Ostala potrazivanja 210
Potrazivanja 19 210
Odgodena porezna imovina 20 528
Plaéeni troskovi buduceg razdoblja i
obracunati prihodi 29 -
DUGOTRAJNA IMOVINA 2.464.280
Zalihe 21 45.441
Potrazivanja od poduzetnika unutar
grupe 22 6.224
Potrazivanja od kupaca 23 3.954
Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova
poduzetnika 24 280
Potrazivanja od drzave i drugih
institucija 25 38.601
Ostala potrazivanja 26 1.017
Potrazivanja 50.076

4.791
640

323

33.735
702

40.191
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KONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU (BILANCA)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
Biljeska EUR’000 EUR’000

Dani zajmovi, depoziti i sl. 962 955
Financijska imovina 27 962 955
Novac u banci i blagajni 28 116.506 112.733
Plaéeni troskovi buduceg razdoblja i
obracunati prihodi 29 3.088 22.947
KRATKOTRAJNA IMOVINA 216.073 217.938
UKUPNO AKTIVA 2.680.353 2.423.892

IZVANBILANCNI ZAPISI 46 2.133.037 2.847.090
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KONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU (BILANCA)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

PASIVA

Temeljni (upisani) kapital
Kapitalne rezerve
Revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit

Dobit poslovne godine
KAPITAL | REZERVE

Rezerviranja

Obveze za zajmove, depozite i slino
Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

Ostale dugorocne obveze

Odgodena porezna obveza
Odgodeno placanje troskova i prihod
buduceg razdoblja

Dugorocne obveze

Obveze prema poduzetnicima unutar
grupe

Obveze za zajmove, depozite

slicno poduzetnika unutar grupe
Obveze za zajmove, depozite i slicno
Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

Obveze za predujmove

Obveze prema dobavljac¢ima

Obveze prema zaposlenicima
Obveze za poreze, doprinose

i slicna davanja

Ostale obveze

Obveze prema Ministarstvu financija
Odgodeno placanje troskova i prihod
buduceg razdoblja

Kratkorocne obveze

UKUPNO PASIVA

IZVANBILANCNI ZAPISI

30
31
32
33
34

35

36
36
36
36

45

37

38
38

39
40
41
42

43
44
44

45

46

31. prosinca 2025.

EUR’000

29.755

31. prosinca 2024.

1.176.242

EUR’000

29.755

7.833

939.720

(6.756)

8.730

657

(7.271)

1.207.731

(2.861)

23.864

968.073

22.130

6.687
37.612
187
1.440

1.053.344

1.099.270

4.613
12.686
298
1.637

783.668

802.902

7.986

2
28.389

167.386
3.805
107.093
10.510

6.544
1.093

16.680

349.488

10.176

2
45.399

240.043
655
78.994
8.535

5.524
1.225
223.234

17.000

2.680.353

630.787

2.133.037

2.423.892

2.847.090

Popratne biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaj.
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Revalorizacijske Kapitalne Zadrzana Dobit tekuce
OPIS Upisani kapital rezerve rezerve Javno dobro dobit godine UKUPNO
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
Stanje 1. sijecnja 2024. godine 29.755 9.313 408 976.446 (7.750) (2.870) 1.005.302
Realizacija revalorizacijske rezerve - (583) - - 583 - -
Raspored dobiti 2023. godine - - - - (2.870) 2.870 -
Ostale nevlasnicke promjene - - - 205 2.766 - 2.971
Uplata ¢lanova dionicara - - 10.327 (10.327) - - -
Aktivirana osnovna sredstva - - - 31.381 - - 31.381
Amortizacija osnovnih sredstava - - - (50.257) - - (50.257)
Aktiviranje prethodno ispravljene (VU) imovine u pripremi - - - 1.284 - - 1.284
Visak osnovnih sredstava javnog dobra - - - (132) - - (132)
Manjak osnovnih sredstava javnog dobra - - - 132 132
Sadasnja vrijednost rashodovane imovine - - - (19.747) - - (19.747)
Dobit tekuce godine - - - - - (2.861) (2.861)
Stanje 31. prosinca 2024. godine 29.755 8.730 10.735 928.986 (7.271) (2.861) 968.073
Stanje 1. sije¢nja 2025. godine 29.755 8.730 10.735 928.986 (7.271) (2.861) 968.073
Realizacija revalorizacijske rezerve - (897) - - 897 - -
Raspored dobiti 2024. godine - - - - (2.861) 2.861 -
Ostale nevlasnicke promjene - - - - 2.479 - 2.479
Uplata ¢lanova dionicara - - 62.089 195.150 - - 257.239
Aktivirana osnovna sredstva - - - 44.107 - - 44.107
Amortizacija osnovnih sredstava - - - (56.369) - - (56.369)
Aktiviranje prethodno ispravljene (VU) imovine u pripremi - - - 8.760 - - 8.760
Vrijednosno uskladenje zaliha - - - 4.806 - - 4.806
Manjak osnovnih sredstava javnog dobra - - - - - -
Visak osnovnih sredstava javnog dobra - - - 30 - - 30
Sadasnja vrijednost rashodovane imovine - - - (22.052) - - (22.052)
Dobit tekuce godine - - - - - 657 657
Stanje 31. prosinca 2025. godine 29.755 7.833 72.824 1.103.418 (6.756) 657 1.207.731

Popratne biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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KONSOLIDIRANI 1ZVIESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Naziv pozicije 2025. 2024.
EUR'000 EUR'000

Novcani tokovi od poslovnih aktivnosti
Dobit prije oporezivanja 1.975 (949)
Uskladenja 638.885 87.183
Amortizacija 8.666 6.903
Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne
i nematerijalne imovine (1.057) (674)
Prihodi od kamata i dividendi (198) (540)
Vrijednosna uskladenja 4.667 4.605
Prihodi od drZavnih potpora (4.569) (4.569)
Rashodi od kamata 2.353 4.581
Rezerviranja 2.162 (1.586)
Tecajne razlike (nerealizirane) (4) (7)
Ostala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i
gubitke 626.865 78.471
Povecanje ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom
kapitalu 640.860 86.234
Promjene u radnom kapitalu (266.311) 171.980
Povecanje ili smanjenje kratkoroénih obveza (270.424) 169.509
Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potraZivanja (10.130) 19.150
Povecanje ili smanjenje zaliha 477 (15.493)
Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 13.766 (1.186)
Novac iz poslovanja 374.549 258.214
Novcani izdaci za kamate (2.139) (3.219)
Pladeni porez na dobit 1.945 4.616
NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 374.355 259.611
Novcani tokovi od investicijskih aktivnosti
Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine 25 18
Novcani primici od prodaje financijskih instrumenata - -
Novcani primici od kamata 175 495
Novcani primici od dividendi 1 1
Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i stednih uloga - -
Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti 7 25
Ukupno novcani primici od investicijskih aktivnosti 208 539



HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., ZAGREB
KONSOLIDIRANI 1ZVIESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Naziv pozicije 2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine (282.608) (221.654)
Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (43.880) (21.361)
Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (326.488) (243.015)
NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI (326.280) (242.476)
Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 30.000 60.014
Ostali novcani primici od financijskih aktivnosti 22 44
Ukupno nov¢€ani primici od financijskih aktivnosti 30.022 60.058
Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i
duZnickih financijskih instrumenata (73.480) (102.725)
Novcani izdaci za financijski najam (844) (589)
Ukupno novcani izdaci od financijskih aktivnosti (74.324) (103.314)
NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (44.302) (43.256)
NETO POVECANIJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA 3.773 (26.121)
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLIA 112.733 138.854
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLIA 116.506 112.733

Popratne biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaj.



HZ INFRASTRUKTURA d.0.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

1. OPClI PODACI

1.1. Pravni okvir, djelatnost i zaposlenici

HZ Infrastruktura d.o.o., Zagreb, Mihanoviéeva ulica 12, ("Drustvo" ili ,HZ1“) je mati¢no drustvo Grupe
HZ INFRASTRUKTURA (,Grupa“) te se bavi upravljanjem, odrzavanjem i izgradnjom Zeljeznicke
infrastrukture, upisano je u registarski ulozak s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080590485 kod
Trgovackog suda u Zagrebu. Osobni identifikacijski broj (OIB) Drustva je: 39901919995.

U 100-postotnom vlasnistvu HZ Infrastrukture d.o.o. je ovisno drustvo Pruine gradevine d.o.o. te
pridruzeno drustvo u 23-postotnom vlasnistvu Proizvodnja-regeneracija d.o.o. u stecaju (zajednicko
vlasnidtvo s HZ Putni¢kim prijevozom d.0.0.).

Drustvo u stecaju Proizvodnja-regeneracija d.o.o. u stecaju nije uklju¢eno u ove financijske izvjestaje.

Temeljni kapital Drustva, nakon sluZbenog ulaska Republike Hrvatske 01.01.2023. godine u Eurozonu,
do dana izrade ovog lzvjeséa nije uskladen s eurom sukladno Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona
o trgovackim drusStvima i upisan je u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu u iznosu od
224.188.000,00 kuna / 29.754.860,97 eur.

Radi ocuvanja ¢lanskog i drugog prava u Drustvu, a koji otpadaju na poslovni udjel, temeljni kapital
povecat Ce se s iznosa od 29.754.860,97 eura za 139,03 eura na iznos od 29.755.000,00 eura iz zadrzane
dobiti. Temeljni kapital Drustva sastoji se od jednog poslovnog udjela koji je unoSen u stvarima i
pravima.

Jedini ¢lan Drustva je Republika Hrvatska.

1.2. Zaposleni

Broj zaposlenih u Grupi na 31. prosinca 2025. godine iznosi 5.887 djelatnika (31. prosinca 2024.
godine iznosio je 5.838 djelatnika).

Struktura zaposlenih je, kako slijedi:

31. prosinca 2025. 31. prosinca 2024.
DR 1 1
MR 26 21
VSS 834 823
Vss 468 447
SSS 3.775 3.702
KV 89 98
NKV 214 215
VKV 31 39
NSS 428 470
PKV 21 22
Ukupno 5.887 5.838

1. oP€l PODACI — nastavak



HZ INFRASTRUKTURA d.0.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

1.3. Tijela Drustva

Skupstina Drustva:

- Oleg Butkovié, Ministar mora, prometa i infrastrukture, od 22. sije¢nja 2016., jedini je ¢lan Skupstine
Drustva.

Nadzorni odbor Drustva u 2025. godini bio je kako slijedi:

- Jasna Divi¢, ¢lanica od 12. kolovoza 2022. godine, predsjednica, od 23. kolovoza 2022. godine
- Zoran Marsi¢ (predstavnik radnika), ¢lan od 16.02.2024.
- Irena Gerovac Zrni¢, ¢lanica od 12. kolovoza 2022. godine

Revizorski odbor Drustva kao savjetodavno tijelo Nadzornog odbora ima Cetiri ¢lana od kojih se jedan

imenuje predsjednikom, a jedan zamjenikom predsjednika.

Od 13. srpnja 2023. godine Revizorski odbor Drustva Cine:

- Rudi Grubisi¢, predsjednik

Jasna Divi¢, zamjenica predsjednika

Jeni Krsticevi¢, ¢lanica

Danijela Colak, ¢lanica

Clanovi Uprave Drustva su:

- Damir Loncari¢, predsjednik od 02. prosinca 2025. godine, zastupa Drustvo samostalno i
pojedinacno

- Darko Barisic¢, ¢lan od 01. travnja 2022. godine, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom uprave

- Marijan Cuzi¢, ¢lan od 01. travnja 2022. godine, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom uprave

- Mihaela Matokanovi¢ DZimbeg, ¢lan od 13. travnja 2026. godine, zastupa Drustvo zajedno s
predsjednikom uprave

- Subhi Tawfiq, ¢lan od 01. travnja 2022. godine, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom uprave

Iznos naknade ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Drustva je prikazan u Biljesci 8. uz godiSnje
konsolidirane financijske izvjestaje.
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HZ INFRASTRUKTURA d.0.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2. 1ZJAVA O USKLADENOSTI | SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.1. lzjava o uskladenostii osnova prikaza

Godisnji konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe su sastavljeni sukladno okviru financijskog
izvjeStavanja primjenjivim u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike, a temeljeno na Zakonu o
racunovodstvu (NN 85/24, 145/24 i 151/25) (,,Zakon”).

Sukladno ovom Zakonu, ovi godisnji konsolidirani financijski izvjesStaji Grupe sastavljeni su sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjesStavanja ("MSFI") koji su usvojeni od Europske unije i
tumacenjima Odbora za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja (IFRIC) koji se temeljem
Uredbe (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. srpnja 2002. godine o primjeni
medunarodnih racunovodstvenih standarda, primjenjuju u tvrtkama koje izvjeStavaju u skladu sa MISFI
unutar E.U. i koji su, nakon Sto su prosli postupak usvajanja kao standarda financijskog izvjeStavanja
E.U., objavljeni u sluzbenom glasilu E.U.

Naime, izmjene i dopune postoje¢ih standarda financijskog izvjesStavanja (MSFI) odnosno
medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) te izmjene i dopune tumacenja istih, kao i
donosenje novih MSFI-a i IFRIC-a u ingerenciji su Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(IASB) i njenog Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (IFRIC). Da bi
postali primjenjivi u tvrtkama EU nakon izdavanja od strane navedenog neovisnog medunarodnog
tijela, iste razmatra Savjetodavna skupina europskog financijskog izvjestavanja (EFRAG). Nakon
dobivene pozitivhe ocjene od strane EFRAG-a, Europska komisija daje prijedlog Uredbe kojom se
predlaZe usvajanje istih od strane Europskog parlamenta i Vije¢a. Prihvadanjem od ovih tijela i objavom
Uredbe u sluzbenom glasilu EU isti stupaju na snagu na dan koji je definiran odredbama Uredbe.

2.2. Osnove mjerenja

Godisnji konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne ra¢unovodstvene
pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojem se ucinci transakcija priznaju kada su nastali i
iskazuju u financijskim izvjeStajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne
racunovodstvene pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja.

Financijski izvjestaji pripremljeni su na nacelu povijesnog troska, izuzev financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
2.3. Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u godisnje konsolidirane financijske izvjestaje Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem Grupa posluje (funkcijska valuta) EUR.
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HZ INFRASTRUKTURA d.0.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2. 1ZJAVA O USKLAPENOSTI | SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA -
nastavak

2.4. Koristenje procjena i prosudbi

Priprema godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje
prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i
obveze, prihode i troSkove. Procjene i uz njih vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu
i raznim ostalim ¢imbenicima, za koje se smatra da su razumni u danim okolnostima, rezultat koji Cini
polaziste za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne mogu dobiti iz drugih izvora.
Stvarni rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije
procjene priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utjeCe samo na
razdoblje u kojem je napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekcija i buduéim razdobljima
ukoliko korekcija utjece na tekuce i buduéa razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znacajan utjecaj na godisnje
konsolidirane financijske izvjestaje i prosudbe kod kojih je rizik da ée doéi do materijalno znacajnih
korekcija u iduéoj godini visok, navedene su u biljeSci 2.24. Klju¢ne racunovodstvene prosudbe i
procjene.

2.5. Nastavak poslovanja

Uprava smatra da ¢e Grupa imati adekvatne resurse za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti.
Grupa stoga i dalje usvaja pretpostavke o nastavku poslovanja u pripremi financijskih izvjestaja.

2.6. Primjena Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 16 Najmovi

Grupa od 1. sijeCnja 2019. primjenjuje Medunarodni standard financijskog izvjestavanja 16 Najmovi
(MSFI 16 ), s kojim su uskladene i racunovodstvene politike Drustva. MSFI 16 uvodi jedinstveni
racunovodstveni model za najmoprimce, te zahtjeva priznavanje imovine i obveza za sve najmove, uz
moguce opcije za izuzece najmova s rokom od 12 mjeseci ili manje, ili kada je predmetna imovina male
vrijednosti. Najmoprimac priznaje imovinu u vidu prava koriStenja imovine koje predstavlja pravo
koristenja imovine koja je predmet najma te adekvatnu obvezu za najam, koja predstavlja obvezu
pla¢anja najma.

Sukladno MSFI-16, Grupa priznaje imovinu s pravom koristenja i obvezu za najam koja se odnosi na
koristenje poslovnog prostora i sluzbenih automobila. Obveza za najam mjerena je po sadasnjoj
vrijednosti svih buduéih otplata najma, diskontiranih koriStenjem inkrementalne stope zaduzivanja
Grupe. Inkrementalna stopa zaduZivanja Grupe je stopa po kojoj sliCan najam moZze biti ugovoren, od
strane neovisnog najmodavca, po usporedivim odredbama i uvjetima. Imovina s pravom koristenja
iskazana je u iznosu jednakom obvezi za najam.
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HZ INFRASTRUKTURA d.o0.0., ZAGREB

BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2. 1ZJAVA O USKLADENOSTI | SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA -

nastavak

2.7. Novi standardi i tumacenja objavljenih standarda

Objavljeno je nekoliko novih standarda i smjernica koji su obvezni za izvjestajna razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 01. sijecnja 2025. godine. Novi standardi i smjernice nisu imali i neé¢e imati materijalni

utjecaj na financijska izvjesc¢a Grupe:

Standardi i dopune koji stupaju na snagu 01.01.2025.

Standard Dan stupanja na Primjena
shagu 31.12.2025.
Nemogucénost razmjene (Izmjene i dopune MRS-a 21) Godisnja izvjestajna | obvezna
Izmjene i dopune sadrZe smjernice za odredivanje kada je valuta razdoblja koja
zamjenjiva i kako odrediti te¢aj kada nije. pocinju na danili
nakon 1. sije¢nja
2025.
Standardi i dopune koji stupaju na snagu 01.01.2026.
Standard Dan stupanja na Primjena
snhagu 31.12.2025.
Izmjene MSFI 9 i MSFI 7 koje se odnose na klasifikaciju i mjerenje | Godisnja izvjestajna | izborna
financijskih instrumenata razdoblja koja
Dopune se odnose na pitanja utvrdena tijekom pregleda nakon primjene | pocinju na dan ili
zahtjeva klasifikacije i mjerenja MSFI-ja 9 Financijski instrumenti. nakon 1. sije¢nja
2026.
Godisnja poboljSanja racunovodstvenih standarda MSFI — Svezak 11 Godisnja izvjestajna | izborna
Sadrzi sljedece izmjene i dopune: razdoblja koja
MSFI 1: Racunovodstvo zastite od rizika (Hedging racunovodstvo) od | pocinju na dan ili
strane subjekta koji ga prvi put primjenjuje nakon 1. sije¢nja
MSFI 7: Dobit ili gubitak od prestanka priznavanja 2026.
MSFI 7: Objavljivanje odgodene razlike izmedu fer vrijednosti i
transakcijske cijene
MSFI 7: Uvod i objave kreditnog rizika
MSFI 9: Prestanak priznavanja obveza najmoprimca
MSFI 9: Transakcijska cijena
MSFI 10: Odredivanje 'de facto agenta'
MRS 7: Metoda troska
Izmjene MSFI-ja 9 i MSFI-ja 7 u vezi s aranimanima kupnje elektricne | Godisnja izvjestajna | izborna

energije

Izmjenama se nastoji omoguciti subjektima ukljucivanje informacija u
svoje financijske izvjesStaje koje, prema misljenju |ASB-a, vjernije
prikazuju ugovore koji se odnose na elektrichu energiju ovisnu o
prirodnim uvjetima.

razdoblja koja
zapocinju 1. sije¢nja
2026. ili nakon tog
datuma




HZ INFRASTRUKTURA d.o0.0., ZAGREB

BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2. 1ZJAVA O USKLAPENOSTI | SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA -
nastavak
2.7. Novistandardi i tumacenja objavljenih standarda - nastavak
Standardi i dopune koji stupaju na snagu 01.01.2027.
Standard Dan stupanja na snagu Primjena
31.12.2025.
MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u financijskim | Primjenjivo na godisnja izvjeStajna | izborna
izvjestajima razdoblja koja poc€inju na dan ili
MSFI 18 ukljuuje zahtjeve za sve subjekte koji | nakon 1. sijecnja 2027.
primjenjuju MSFl za prezentiranje i objavljivanje | Jo$ nije odobren za upotrebu u EU.
informacija u financijskim izvjestajima.
MSFI 19 Podruznice bez javne odgovornosti: Objave Primjenjivo na godisnja izvjeStajna | izborna
MSFI 19 navodi zahtjeve za objavom podataka koje | razdoblja koja pocinju na dan ili
kvalificirana podruznica smije primijeniti umjesto | nakon 1. sijecnja 2027.
zahtjeva za objavom u drugim racunovodstvenim | Jo$ nije odobren za upotrebu u EU.
standardima MSFI.
Preracunavanje u prezentacijsku valutu s hiperinflacijom | Godisnja izvjeStajna razdoblja koja | izborna
(izmjene MRS-a 21) zapocinju 1. sijeCnja 2027. ili nakon
Izmjenama se pojasnjava kako drustva trebaju | tog datuma.
preraCunavati financijske izvjeStaje iz valute koja nije | Jo$ nije odobreno za primjenu u
hiperinflacijska u valutu s hiperinflacijom. EU.

Novi i izmijenjeni racunovodstveni standardi i tumacenja sa primjenom u izvjestajnoj godini i utjecaj
na racunovodstvene politike

Sljede¢i novi standardi, izmijenjeni i dopunjeni postoje¢i standardi izdani od strane I|ASB
(Medunarodnog odbora za racunovodstvene standarde) i tumacenja koja izdaje Odbor za tumacenja
medunarodnog financijskog izvjeStavanja nakon $to su prosli proceduru prihvacanja od strane EFRAG-

a objavljeni su u SluZzbenom glasilu EU:

Utjecaj na racunovodstvene
politike i financijske izvjestaje

Dan obvezne
primjene

Standardi i dopune

Nemogucénost razmjene (Izmjene i dopune MRS-

a21) 01.01.2025.

Nije imalo utjecaja na Grupu

Sljededi novi standardi, izmijenjeni i dopunjeni postojeéi standardi izdani su od strane EFRAG-a i
objavljeni su u Sluzbenom glasilu EU:

Standardi i dopune Dan obvezne Utjecaj na racunovodstvene

primjene politike i financijske izvjestaje
. C . - . Nije imalo utjecaja na Grupu.
E ki st t t
uropski standardi za izvjeStavanje o odrZivosti 01.01.2025. Ocekuje se primjena za Grupu

(ESRS1i2) za 2027. godinu u 2028. godini.




HZ INFRASTRUKTURA d.0.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2. 1ZJAVA O USKLAPENOSTI | SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA -
nastavak

2.7.Novi standardi i tumacenja objavljenih standarda — nastavak

/i/Sve objave su pregledane i samo znacajne objavijene

Grupa je pregledala sve znacajne nove objave racunovodstvenih standarda i zakljucila da se osim onih
koji su posebno naznaceni, ne oCekuje znacajan utjecaj na financijske izvjestaje kao rezultat buducih
usvajanja.

2.8.Principi i metode konsolidacije

Drustvo ima u vlasnistvu druge pravne osobe. Ovisna drustva, su drustva koje su subjekti koje
kontrolira. Kontrola postoji kada Drustvo ima mo¢, direktno ili posredno, upravljati financijskim i
poslovnim politikama subjekta kako bi se tim aktivnostima ostvarile koristi. Godisnji konsolidirani
financijski izvjesStaji Drustva predstavljaju zbroj imovine, obveza, kapitala i rezervi te rezultate
poslovanja Grupe za zavrSeno godiSnje razdoblje. Ovisno drustvo u sastavu Grupe navedeno je u
biljeSci 1.1. Drustvo ima kontrolu nad subjektom ako je temeljem svog sudjelovanja u njemu izloZen
varijabilnom prinosu, odnosno ima prava na njih te sposobnost utjecati na prinos svojom prevlasti u
tom subjektu. Drustvo ima samo u jednom drustvu Pruzne Gradevine d.o.0., 100% udjel u kapitalu i
predstavlja jedinog ¢lana drustva, temeljem ¢ega ima moguénost imenovanja uprave i odlucivanja, ovo
drustvo ukljuéeno je u konsolidirane financijske izvjestaje kao ovisno drustvo. Ukljucivanje ovisnog
drustava u konsolidaciju zapocinje od datuma na koji Drustvo kao Matica stjeCe kontrolu nad tim
drustvom i prestaje kad Drustvo kao Matica izgubi kontrolu nad njima.

Po potrebi su obavljena uskladenja u financijskim izvjeStajima ovisnog drustava kako bi se njihove
racunovodstvene politike uskladile s onima koje koristi Grupa. Sve znacajne transakcije i stanja izmedu
drustava ¢lanova Grupe eliminirani su prilikom konsolidacije.

2.9.Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje robe i usluga priznaju se u trenutku isporuke robe i usluga i prijenosa kontrole na
robom.

Znacajniji prihodi Grupe su prihodi od pristojbi za pristup Zeljezni¢koj infrastrukturi, prihodi od
izgradnje i odrzavanja Zeljeznicke infrastrukture, prihodi od usluga formiranja i rasformiranja sastava
vlaka, prihodi od zakupa poslovnih prostora (otvorenih i zatvorenih), prihodi od prodaje robe i
materijala te prihodi od proracuna za odrZavanje i reguliranje prometa, prihodi od proracuna za
gradenje, modernizaciju i obnovu Zeljeznicke infrastrukture kao i prihodi od trosarina.
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2.9. Priznavanje prihoda - nastavak

Sukladno MSFI 15, glede priznavanja ugovora s kupcima Grupa primjenjuje model pet koraka:
1) Utvrditi ugovor s kupcem

2) Utvrditi obveze isporuke u ugovoru

3) Utvrditi cijenu transakcije

4) Dodijeliti cijenu transakcije obvezama isporuke u ugovoru

5) Priznati prihod kada (ili kako) subjekt ispuni obvezu isporuke

Prihodi se priznaju za svaku zasebnu obvezu isporuke u ugovoru u iznosu cijene transakcije. Cijena
transakcije je iznos naknada u ugovoru na koju Grupa ocekuje da ima pravo u zamjenu za prijenos
obecane robe ili usluga kupca.

Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost.

Promjene racunovodstvenih
politika sukladno novom
Vrsta proizvoda Ispunjenje obveze standardu
Kupac preuzima kontrolu nad robom,
u potpunosti raspolaZe istima i ne
postoji nepodmirena obveza koja bi
mogla utjecati na njegovo

Prihod se priznaje u trenutku
isporuke robe kupcu

Prodaja robe prihvaéanje
MSFI 15 nije imao utjecaj na
Ugovoreno dospijece plac¢anja u racunovodstvene politike
vecini slucajeva jest 30 dana Drustva

Prema prethodno navedenom, priznavanje prihoda odvija se u isto vrijeme kada je na snazi bio MRS
18- Prihodi, te nisu utvrdeni znacajni utjecaji MSFI 15.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obracunavaju se na temelju nepodmirenog potraZivanja i po primjenjivim kamatnim
stopama. Prihod od kamata se priznaje kao financijski prihod u konsolidiranom ra¢unu dobiti i gubitka
tek po naplati.

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi, odnosno udjela u dobiti priznaju se u trenutku kad su utvrdena prava na primitak
dividende odnosno udjela u dobiti.

2.10. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe terete IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su nastali.
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2.11. Transakcije u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama pocetno se preradunavaju u euro primjenom tecajeva na datum
transakcije. Nov¢ana sredstva, potraZivanja i obveze iskazani u stranim valutama naknadno se
preradunavaju po tecajevima na datum konsolidiranog lzvjestaja o financijskom poloZaju / Bilanci.
Dobici i gubici nastali preracunavanjem ukljuéuju se u konsolidiranom lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za tekudu godinu.

2.12. Porez na dobit

Obveza poreza na dobit za tekuéu godinu utvrduje se na temelju rezultata ostvarenog u toj godini,
uskladenog za iznose koji ne ulaze u poreznu osnovicu ili porezno nepriznate troskove (50% troskova
reprezentacije, 50% troskova koristenja osobnih vozila i dr.). Porez na dobit obracunava se primjenom
poreznih stopa koje su bile na snazi na datum nekonsolidiranog lzvjestaja o financijskom poloZaju /
Bilance. (referenca na Biljesku 16.)

Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza proizlaze iz privremenih razlika izmedu
vrijednosti imovine i obveza iskazanih u konsolidiranim financijskim izvjestajima i vrijednosti iskazanih
za potrebe utvrdivanja osnovice poreza na dobit. Odgodena porezna imovina se priznaje za
neiskoriStene prenesene porezne gubitke ukoliko postoji vjerojatnost da ¢e u buduénosti biti ostvarena
oporeziva dobit temeljem koje ée se iskoristiti odgodena porezna imovina. Odgodena porezna imovina
i odgodena porezna obveza se obraCunava uz primjenu stopa poreza na dobit primjenjive na buduée
razdoblje kada ¢e se ta imovina ili obveza realizirati.

Obveza poreza na dobit (tekudi porez) utvrduje se u skladu s vazeé¢im odredbama Zakona o porezu na
dobit i utjee na rezultat poslovanja financijske godine. (referenca na Biljesku 34.)

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti tekué¢e godine. Oporeziva dobit razlikuje se od
dobiti prije poreza iskazane u izvjeStaju o dobiti i gubitka jer ne uklju€uje stavke prihoda i rashoda koje
su oporezive i odbitne u drugim godinama, kao ni stavke koje nikad nisu oporezive ni odbitne.

Tekuca porezna obveza Grupe izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na kraju izvjestajnog
razdoblja na snazi.

2.13. Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina, nekretnine, postrojenja i oprema

Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina pocetno je iskazana po trosku nabave koji ukljucuje
kupovnu cijenu, ukljuéujuci uvozne pristojbe i nepovratne poreze nakon odbitka trgovackih popusta i
rabata, kao i sve troskove koji se izravno mogu pripisati dovodenju imovine na mjesto i u radno stanje
za namjeravanu upotrebu.

Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina priznaje se ako je vjerojatno da ¢e buduée ekonomske
koristi koje se mogu pripisati imovini pritjecati u Grupu, ako se troSak nabave imovine moZe pouzdano
utvrditi, te ako je pojedinacna nabavna vrijednost imovine veca od 665,00 eura.

28



HZ INFRASTRUKTURA d.0.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

2. 1ZJAVA O USKLAPENOSTI | SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA —
nastavak

2.13. Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina, nekretnine, postrojenja i oprema

Nakon pocetnog priznavanja, imovina se iskazuje po njezinu trosku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

Troskovi tekuceg odrzavanja i popravaka, zamjene, te investicijskog odrzavanja manjeg obima priznaju
se kao rashod razdoblja u kojem su nastali. U situacijama gdje je jasno da su troskovi rezultirali
povecanjem bududih ocekivanih ekonomskih koristi koje se trebaju ostvariti uporabom imovine iznad
njenih izvorno procijenjenih mogucnosti, oni se kapitaliziraju, odnosno uklju€uju u knjigovodstvenu
vrijednost tog sredstva. Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili prodaje imovine iskazuju se u
konsolidiranom lIzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su nastali.

Amortizacija imovine zapocinje kad je imovina spremna za upotrebu, tj. kad se nalazi na lokaciji i u
uvjetima potrebnim za koriStenje. Amortizacija imovine prestaje kad je imovina razvrstana kao imovina
koja se drZi za prodaju.

Amortizacija se obracunava tako da se trosak nabave svakog pojedinacnog sredstva, izuzev zemljista i
dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine u pripremi, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka
uporabe sredstva primjenom pravocrtne metode, kako slijedi:

Stopa amortizacije

(od —do %)
Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke,
softver i ostala prava 20
Gradevinski objekti 1-10
Postrojenja i oprema 7-50
Alati, pogonski inventar i transportna sredstva 5-25
Ostala materijalna imovina 2-10

2.14. Financijska imovina

Grupa je usvojila MSFI 9 — Financijski instrumenti sa danom 1. sijecnja 2019. godine te njegova primjena
nije imala znacajnog utjecaja na konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe.

Grupa priznaje financijsku imovinu u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima kada postaje
strana u ugovornim odredbama instrumenta. Ovisno o poslovhom modelu za upravljanje imovinom te
ugovornim znacajkama novcanih tokova financijske imovine Grupa mijeri financijsku imovinu po
amortiziranom trosku, fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednost kroz Rac¢un dobiti
i gubitka.
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2.14. Financijska imovina — nastavak

Grupa klasificira imovinu kako je prikazano u nastavku:

OPIS Klasifikacija / mjerenje
Dugotrajna imovina
Financijska imovina kroz ostalu Vlasnicki instrumenti / fer vrijednost kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit sveobuhvatnu dobit
Dugotrajna potrazivanja Drzanje radi naplate / amortizirani trosak
Kratkotrajna imovina
Dani zajmovi Drzanje radi naplate / amortizirani trosak
Novac i novcani ekvivalenti Drzanje radi naplate / amortizirani trosak

PotraZzivanja od kupaca i ostala potrazivanja  Drzanje radi naplate / amortizirani trosak

(i) Financijska imovina kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili
gubitku se iskazuje po fer vrijednosti, pri ¢emu se svaka dobit i svaki gubitak priznaje u dobit ili gubitak.

Neto dobit i neto gubitak priznat u dobit ili gubitak obuhvaca i dividende i kamate zaradene na
financijskom sredstvu i iskazuje se u sklopu ostale dobiti i ostalih gubitaka.

Pocetno priznavanje

Grupa priznaje financijsku imovinu ili obvezu kada i samo kada postaje ugovorna strana u ugovornim
odredbama instrumenta.

Grupa pocetno priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti uveéanu za transakcijske troskove koji
se izravno mogu pripisati stjecanju ili izdavanju financijske imovine.

Naknadno mjerenje

Nakon pocetnog priznavanja Grupa mijeri financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit.

ii) PotrazZivanja od kupaca

PotrazZivanja od kupaca koja nemaju znacajnu financijsku komponentu pri poetnom priznavanju
mjerena su sukladno MSFI 15 po njihovoj transakcijskoj cijeni.

jii) Umanjenje

Grupa na osnovi ocekivanih kreditnih gubitaka priznaje umanjenja potraZivanja od kupaca primjenom
pojednostavljenog pristupa.
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2.14. Financijska imovina - nastavak

Na svaki izvjeStajni datum, Grupa mjeri ocCekivane kreditne gubitke te iste priznaje u konsolidiranim
financijskim izvjeStajima.

Grupa je analizom starosne strukture provelo umanjenje potraZivanja od kupaca za sva ona
potrazivanja starija od godine dana. Za ona potrazivanja koja su nedospjela i dospjela do godine dana,
Grupa je provela analizu na sljedeci nacin.

Na osnovi povijesnih podataka za zadnje tri godine, analiziran je udio ispravka vrijednosti u odnosu na
iskazan promet kupaca. Analizom je dobiven postotak ocekivanih kreditnih gubitaka od -2,92% koji je
uskladen za buduc¢a makroekonomska kretanja, te postotak umanjenja ukupno iznosi 2,98%.

Naknadno mjerenje - nastavak

Ocekivani kreditni gubici procijenjeni su u iznosu od 332 tisuca eura. Ocekivani kreditni gubici
evidentirani su u korist konsolidiranog racuna dobiti i gubitka u navedenom iznosu. (referenca na
Biljesku 11.)

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu kada;

o Isticu ugovorna prava na nov€ane tokove od financijske imovine,

o Prenosi financijsku imovinu i pritom prijenos ispunjava uvjete za prestanak
priznavanja.

Grupa prenosi financijsku imovinu ako, i samo ako, ili:

(a) prenosi ugovorna prava na primanje novcanih tokova od financijske imovine, ili

(b) zadrZava ugovorna prava na primanje novcanih tokova od financijske imovine, ali
pretpostavlja ugovornu obvezu pla¢anja novcéanih tokova jednom ili viSe primatelja u
aranZmanu

Kada Grupa prenosi financijsku imovinu duzno je procijeniti obujam do kojeg zadrzava rizike i koristi
od vlasnistva nad financijskom imovinom. U ovom slucaju kada se prenose svi rizici i koristi od
vlasnistva, Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu i priznaje zasebno kao imovinu ili obveze sva
prava i obveze koje su nastale ili zadrzane u okviru prijenosa.

Ako se zadrzavaju gotovo svi rizici i koristi od vlasniStva nad financijskom imovinom, Grupa nastavlja s
priznavanjem financijske imovine.

Ako Grupa niti prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike i koristi od vlasniStva nad financijskom imovinom,
Grupa odreduje je li zadrzana kontrola nad financijskom imovinom. Ukoliko nije zadrzana kontrola nad
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2.14. Financijska imovina - nastavak
financijskom imovinom, Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu i priznaje zasebno kao imovinu

ili obveze sva prava i obveze koje su nastale ili zadrzane u okviru prijenosa.

Ukoliko je zadrzana kontrola, Grupa nastavlja s priznavanjem financijske imovine u mjeri u kojoj i dalje
sudjeluje u toj financijskoj imovini.

2.15. Udjeli kod povezanih poduzetnika

Ovisna drustva su drustva u kojima Drustvo ima kontrolu nad donoSenjem i provodenjem financijskih
i poslovnih politika.

Pridruzena drustva su drustva u kojima Drustvo ima znacajan utjecaj, ali ne i kontrolu nad donosenjem
i provodenjem financijskih i poslovnih politika.

Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva iskazana su po metodi troska.

2.16. Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto utrzivoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. U trosak
zaliha potrebno je ukljuciti sve troSkove nabave, troskove konverzije i druge troskove nastale
dovodenjem zaliha na sadasnju lokaciju i sadasnje stanje.

Neto utrziva prodajna vrijednost je procijenjena prodajna cijena u toku redovnog poslovanja umanjena
za procijenjene troSkove dovrsenja i procijenjene troskove koji su nuzni za obavljanje prodaje.

Obracun utroSka sirovina, materijala i rezervnih dijelova utvrduje se primjenom metode prosjecne
ponderirane cijene.

U slucajevima kada je potrebno svesti vrijednost zaliha na neto utrzivu prodajnu vrijednost obavlja se
ispravak vrijednosti zaliha na teret konsolidiranog lzvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti za tekuéu godinu.
(referenca na biljesku 13.i21.1.)

Sitan inventar, ambalaZa i auto-gume se otpisuju 100% kada se daju u uporabu.

2.17. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Imovinu namijenjenu prodaji Cini dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina za koju se ocekuje da
¢e se, zbog prestanka uporabe ili prekida poslovanja, prodati unutar godine dana od datuma
klasifikacije.

Imovina namijenjena prodaji iskazuje se po knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj
za troSkove prodaje, ovisno o tome koja je niza.

2.18. Novac u banci

Novac obuhvada depozite po videnju u bankama, te depozite i vrijednosne papire unovcive po pozivu
ili najkasnije u roku od tri mjeseca.
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2.19. Umanjenja

Na svaki datum konsolidiranog lzvjestaja o financijskom poloZaju / Bilance, Grupa provjerava
knjigovodstvene iznose svoje imovine kako bi se utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka
uslijed umanjenja vrijednosti imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako je nadoknadivi iznos
nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva
umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja imovine priznaje se kao rashod u
konsolidiranom Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

2.19. Imovina s pravom koristenja i obveza za najam

a) Imovina s pravom koristenja

Svi najmovi iskazuju se priznavanjem imovine s pravom koristenja i obveza za najam, osim za:
- najmove imovine male vrijednosti i
- najmove Cije razdoblje najma zavrSava u razdoblju od 12 mjeseci od datuma prve primjene ili
krace.

Imovina s pravom koristenja prikazuje odvojeno u konsolidiranom lzvjestaju u financijskom poloZaju /
Bilanci.

Imovina s pravom koristenja poCetno se mjeri u visini obveza za najam, umanjena za sve primljene
poticaje za najam i povecava se za:
- sva plac¢anja najma izvrSena na datum pocetka najmaili prije tog datuma
- sve poCetne izravne troSkove i
- iznos rezervacije priznate u slucaju kada Grupa ugovorno snosi troSkove demontaZe,
uklanjanja ili obnovi mjesta na koje se imovina nalazi.

Imovina s pravom koristenja umanjuje se za akumuliranu amortizaciju koja se obracunava linearno
tijekom trajanja najma, ili preostalog ekonomskog vijeka imovine, ako se smatra da je krace od roka

najma.

Korisni vijek trajanja imovine s pravom koristenja prikazan je kako slijedi:

2025.

godine

Zemljiste 24 —50 godina
Postrojenja i oprema 3 godine
Vozila 4-5 godina
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2.20. Imovina s pravom koristenja i obveza za najam - nastavak

b) Obveza za najam

Obveza za najam mjerena je po sadasnjoj vrijednosti preostalih otplata najma, diskontiranih
koristenjem inkrementalne stope zaduzivanja Grupe na dan 1. sijecnja 2022. godine. Inkrementalna
stopa zaduzivanja Grupe je stopa po kojoj bi u slicnom roku i na temelju slicnog jamstva Grupe placalo
za posudbu sredstava nuznih za stjecanje imovine ija je vrijednost sli¢na vrijednosti imovine s pravom
uporabe u slicnom gospodarskom okruzenju, po usporedivim odredbama i uvjetima.

Na datum pocetnog priznavanja, knjigovodstvena vrijednost obveza za najam ukljucuje i:
- iznose za koje se ocekuje da ¢e ih najmoprimac plaéati na temelju jamstava za ostatak
vrijednosti
- cijenu izvrSenja mogucénosti kupnje ako je izvjesno da ¢e najmoprimac iskoristiti tu mogucnost
i
- pla¢anja kazni za raskid najma ako razdoblje najma odraZava da ¢e najmoprimac iskoristiti
mogucénost raskida najma.

Nakon poletnog mjerenja, obveza za najam povecava se kako bi odraZzavala kamate na obveze po
najmu i smanjuje se kako bi odraZavala izvrSena plaéana najma. Obveza za najam naknadno se mjeri
kada dode do promjene bududih pladanja najma koji proizlazi iz promjene indeksa ili stope odnosno
kad postoji promjena u procjeni roka bilo kojeg najma.

2.21. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Grupa ima sadasSnju obvezu kao rezultat proslog
dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim
koristima i ako se pouzdanom procjenom moZze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na
svaki datum konsolidiranog lzvjestaja o financijskom poloZaju i uskladuju prema najnovijim najboljim
procjenama.

Rezerviranja su utvrdena za troSkove sudskih sporova i troSkove nagrada zaposlenicima za
dugogodisnje zaposlenje i umirovljenje (redovite jubilarne nagrade i otpremnine) te za trosSkove
neiskoriStenog godiSnjeg odmora. (referenca na Biljesku 12. i 35.)

Rezerviranje troskova nagrada zaposlenicima za dugogodisnje zaposlenje i umirovljenje (redovite
jubilarne nagrade i otpremnine) utvrdeno je kao sadasnja vrijednost buducih odljeva novca koristedi
diskontnu stopu koja odgovara kamatnoj stopi na drZzavne obveznice. (referenca na Biljesku 12. i 35.)
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2. 1ZJAVA O USKLAPENOSTI | SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA —
nastavak

2.22. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se ne priznaju u konsolidiranim financijskim izvjestajima, nego se samo objavljuju
u biljeskama uz konsolidirane financijske izvjestaje.

Potencijalna imovina se ne priznaje u konsolidiranim financijskim izvjestajima, vec¢ se priznaje u
trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi.

2.23. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma konsolidiranog lzvjestaja o financijskom polozaju / Bilance koji pruzaju
dodatne informacije o poloZaju Grupe na datum konsolidiranog lzvjestaja o financijskom polozaju /
Bilance (dogadaji koji imaju za uc¢inak uskladenja) priznaju se u konsolidiranim financijskim izvjestajima.
Oni dogadaji koji nemaju za posljedicu uskladenja objavljeni su u biljeSkama uz konsolidirane
financijske izvjestaje ako su od materijalnog znacaja.

2.24. Kljucéne racunovodstvene prosudbe i procjene

Pri izradi godisnjih konsolidiranih financijskih izvjes¢a Grupe, Uprava je koristila odredene procjene i
pretpostavke koje utjeCu na objavljene prihode, rashode, imovinu i obveze te objavljivanje
nepredvidenih obveza tijekom i na datum izvjeS¢a. Medutim, neizvjesnost vezana uz ove pretpostavke
i procjene moZe rezultirati znacajnim izmjenama knjigovodstvene vrijednosti odnosne imovine ili
obveza u buduéim razdobljima. Klju¢ne pretpostavke koje se odnose na buduénost i ostali klju¢ni izvori
procjena neizvjesnosti na datum izvje$¢a o financijskom poloZaju koje nose znatan rizik znacajnih
izmjena knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza u sljededoj financijskoj godini navedene su kako
slijedi:

(i) Vijek trajanja nematerijalne imovine i nekretnina, postrojenja i opreme

Utvrdivanje korisnog vijeka imovine temelji se na povijesnom iskustvu sa slicnom imovinom, kao i
predvidenom tehnoloskom razvoju. Primjerenost procijenjenog korisnog vijeka razmatra se jednom
godisnje, ili kad god postoji naznaka znacajnih promjena u pretpostavkama. S obzirom na znacajan
udjel imovine Grupe koja se amortizira u ukupnoj imovini, utjecaj veéih promjena ovih pretpostavki
mogao bi biti znacajan za financijski polozaj i rezultate poslovanja Grupe.

(i) Aktuarske procjene koristene za izracun naknada za odlazak u mirovinu

Trosak definiranih planiranih naknada je utvrden koristeéi aktuarske procjene. Aktuarske procjene
ukljuéuju utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buduéim povedanjima dohotka i
smrtnosti ili stopi fluktuacije. Zbog dugorocne prirode tih planova te procjene sadrzavaju element
nesigurnosti. (referenca na Biljesku 12. i 35.)
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2.24. Kljucéne racunovodstvene prosudbe i procjene - nastavak

(iii)  Posljedice odredenih sudskih sporova

Grupa je strana u brojnim sudskim sporovima proizaslim iz redovnog poslovanja. Rezerviranja se
evidentiraju ukoliko postoji sadasnja obveza kao rezultat proslog dogadaja (uzimajuéi u obzir sve
raspoloZive dokaze ukljucujuc¢i misljenje pravnih strucnjaka) gdje je vjerojatno da ¢e podmirenje
obveze zahtijevati odljev resursa i ukoliko se iznos obveze moZe pouzdano procijeniti. (referenca na
Biljesku 12.,28. i 35.)

(iv)  Vlasnistvo nad zemljistem i zgradama

Ogranicenja vezano uz vlasnistva nad zemljiStem i zgradama odnose se na nekretnine koje nisu
sluZzbeno registrirane kao vlasnistvo Grupe.

(v)  Model ocekivanog gubitka

S primjenom MSFl-ja 9, uvodi se model ocekivanog gubitka (ECL). Mjerenje ocekivanog gubitka od
umanjenja vrijednosti temelji se na razumnim i potpornim informacijama koje su dostupne bez
pretjeranih troSkova i napora, i koje ukljucuju informacije o proslim dogadajima, trenutnim te
predvidenim buduéim uvjetima i okolnostima. Prilikom utvrdivanja ocekivanih buducih potreba za
umanjenjem vrijednosti obi¢no se koriste povijesne vjerojatnosti neispunjavanja obveza, koje se
nadopunjuju.

PotraZivanja od kupaca iskazana su po fakturiranom iznosu. Ispravak vrijednosti sumnjivih i spornih
potraZivanja temelji se na najboljoj procjeni Uprave Drustva o nenaplativosti potraZzivanja. Nedospjela
potraZivanja s neizvjesnom naplatom podlijezu vrijednosnom uskladenju sukladno MSFI — 9 gdje se
potreba za ispravkom vrijednosti temelji na modelu ocekivanih kreditnih gubitaka. Grupa na kraju
svake poslovne godine, sukladno potrebi, izraduje model po kojem ¢e se izvrsiti procjena ocekivanih
kreditnih gubitaka primjenjujuci svoje korisno iskustvo o kreditnim gubicima iz ranijih razdoblja.

Temeljem napravljene analize Uprava Drustva donijela je Odluku da se za kratkoro¢na potraZivanja od
kupaca koja nisu naplacena, a starija su od 1 godine izvrsi ispravak vrijednosti na teret IzvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti, osim za potrazZivanja za koja je potvrdena naplata istih nakon datuma
bilanciranja.
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3. PRIHODI OD PRODAIJE

Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe

Prihod od pristojbi za pristup Zeljeznickoj infrastrukturi
Prihodi od izgradnje i odrzavanja Zeljeznicke infrastrukture
Prihod od usluga informatike

Prihod od formiranja i rasformiranja sastava vlaka
Prihodi od koristenja putnickih kolodvora

Prihodi od koristenja kolosijeka za garaziranje

Prihod od naknada za rezervaciju kapaciteta

Prihodi od zakupnine prostora

Prihodi od zakupa opticke opreme

Prihodi od sporedne djelatnosti

Prihod od ostalih usluga i radova

Ukupno

Prihodi od prodaje s poduzetnicima izvan grupe

Prihod od pristojbi za pristup Zeljeznickoj infrastrukturi
Prihod od formiranja i rasformiranja sastava vlaka
Prihodi od koristenja kolosijeka za garaziranje
Prihod od naknada za rezervaciju kapaciteta
Prihodi od zakupnine prostora

Prihodi od zakupa opticke opreme

Prihodi od zakupa - ostalo

Prihod od zakupa crpnih postrojenja

Prihodi od sporedne djelatnosti

Prihodi od prodaje materijala i robe

Prihod od ostalih usluga i radova

Ukupno

I-XII 2025. I-XIl 2024.
EUR'000 EUR’000
12.448 12.146
18.958 18.634
56 65
1.238 1.296
934 906

143 150

90 129

822 742

104 58

12 12

82 64
34.887 34.202
I-XI11 2025. |I-XII 2024.
EUR'000 EUR’000
4.607 4.390

572 646

124 111

128 181

3.173 2.805

8 8

622 1.019

611 507

91 59

1.357 1.126
7.251 4.891
18.544 15.743
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4. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe

I-XI11 2025. 1-XII 2024.
EUR'000 EUR’000

Prihod od telekomunikacijskih usluga 21 25
Prihod od naknade Steta 44 113
Ostali prihodi 62 87
Ukupno 127 225

Prihodi iz Proracuna RH za Zeljeznicku infrastrukturu

I-X11 2025. |-XI1 2024.

EUR'000 EUR’000

Prihod iz Proracuna RH za Zeljeznicku infrastrukturu 109.030 85.897
Prihod iz Proracuna RH za Zelj.infrastrukturu - troSarine 92.801 76.521
201.831 162.418

Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima izvan grupe

I-XI12025. 1-XII 2024.
EUR'000 EUR'000

Prihod iz Proracuna u visini alikvotnog dijela amortizacije 4.569 4.569
Prihod od upotrebe vlastitih proizvoda 1.737 1.334
Prihod od kasacije 3.907 2.078
Prihod od najma sluzbenih stanova 278 281
Prihod od prodaje stanova 109 171
Prihod od naknade Steta 1.375 291
Prihod od sufinanciranja 1.400 1.203
Prihod od ukidanja rezerviranja 11.972 13.658
Prihod od naplate vrijednosno uskladenih potrazivanja 321 7.982
Prihodi od penala 48 1.538
Prihod od vrijednosnog uskladenja potraZzivanja od drzave 767 1.931
Prihod od vrijednosnog uskladenja nekurentnih zaliha 480 -
Ostali prihodi 1.465 1.394

28.428 36.430

Prihodi od preracuna troSkova reZija na dan 31.12.2025. godine iznose 1.337 tisu¢a eura te su isti u
godisnjim financijskim izvjeStajima Grupe netirani s troskovima drugih drustava (preracun troskova
rezija po ulaznim racunima dobavljaca) u istom iznosu.

Prihodi od preracuna troskova elektri¢ne energije za vucu vlakova na dan 31.12.2025. godine iznose
14.896 tisuce eura te su isti netirani s troSkovima elektri¢ne energije. (referenca na Biljesku 5.)
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6. TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

Troskovi sirovina i materijala I-X11 2025. I-X11 2024.

EUR’000 EUR’000
TroSak sirovina i materijala 12.314 11.291
TrosSak rezervnih dijelova 1.775 1.704
Trosak sitnog inventara, autoguma i zastitne odjece 1.975 1.022
TroSak energije 6.963 6.803
Ukupno 23.027 20.820

Troskovi elektricne energije vuce vlakova na dan 31.12.2025. iznose 14.896 tisuéa eura te su isti
netirani u cijelosti s prihodima od preracuna el. energije za vucu vlakova. (referenca na Biljesku 4.)

6. TROSKOVI PRODANE ROBE

Troskovi prodane robe u iznosu od 2.489 tisuce eura (2024. godine u iznosu od 1.939 tisuce eura)
odnose se na nabavnu vrijednost prodane robe.

7. OSTALI VANJSKI TROSKOVI

Ostali vanjski troskovi I-XI1 2025. I-XI1 2024.

EUR’000 EUR’000
Usluge telefona, poste i prijevoza 4.307 3.366
Vanjske usluge priizradi i prodaji dobara i usluga 1.039 1.121
Usluge odrZavanja 14.915 11.495
Usluge najma 3.335 3.052
Intelektualne i osobne usluge 66 132
Komunalne usluge 889 704
Usluge cisc¢enja 2.269 2.204
Ostali vanjski troskovi 1.677 1.041

Ukupno 28.497 23.115
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8. TROSKOVI OSOBLIA

Neto place u iznosu 97.374 tisuca eura (2024. godine u iznosu 83.067 tisuca eura) sadrZe i primanja
Uprave Grupe u iznosu 780 tisuca eura (2024. godine u iznosu 646 tisuéa eura), te su sastavni dio
iskazanih troskova osoblja.

9. AMORTIZACIJA

I-XI1 2025. |I-XII 2024.
EUR'000 EUR’000

Amortizacija nematerijalne imovine 1.888 1.993
Amortizacija nekretnina, postrojenja i imovine 6.778 4910
Ukupno 8.666 6.903

Amortizacija osnovnih sredstava javnog dobra ne priznaje se kao rashod i tereti kapital Javnog dobra.

10. OSTALI TROSKOVI

I-X11 2025. 1-XII 2024.
EUR'000 EUR’000

Nadoknade troSkova zaposlenima, potpore i otpremnine 24.526 21.480
Nadoknade troskova zaposlenima (prijevoz) 448 332
Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troskovi 672 634
Premije osiguranja 473 218
Terenski dodatak 1.844 1.740
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora i drugi dohodak 62 59
Intelektualne usluge 199 419
Doprinosi, ¢lanarine i sli¢na davanja 5.453 5.489
Reprezentacija 14 10
Bankovne usluge i troskovi platnog prometa 105 63
Troskovi zastite na radu 15 14
Troskovi obuke i izobrazbe 450 445
Porezi koji ne ovise o rezultatu 77 66
Ostali troskovi 3.060 2.813
Ukupno 37.398 33.782

U 2025. godini ispla¢eno je ukupno 94 tisuca eura revizorskim drustva za uslugu revizije godiSnjih
financijskih izvjeStaja za 2024. godinu.
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11. VRUUEDNOSNO USKLADENIJE

Vrijednosno uskladenje kratkotrajnih potraZivanja
Vrijednosno uskladenje zaliha
Vrijednosno potraZivanje kratkotrajnih potrazivanja - MSFI 9

Ukupno

12. REZERVIRANIJA

Troskovi rezerviranja za otpremnine
Troskovi rezerviranja za jubilarne nagrade
Troskovi rezerviranja za sudske sporove
TroSkovi rezerviranja za neiskoristeni GO

Ukupno

13. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Neotpisana vrijednost rashodovane imovine
Manjkovi

Vrijednost zastarjelih zaliha

Vrijednost kasiranog i otpisanog materijala
Naknade Steta, sudski troskovi i slicho
Naknadno utvrdeni rashodi proslih godina
Ostali poslovni rashodi

Ukupno

I-XI1 2025. I-XII 2024.
EUR'000 EUR’000
5.195 2.868

- 1.336

- 8

5.195 4.212
I-XI11 2025. I-XII 2024.
EUR'000 EUR’000
549 2.654

15 41

7.875 4.599
5.813 4811
14.252 12.105
I-X11 2025. 1-XI1 2024.
EUR'000 EUR’000
185 41

46 368

- 1.728

236 51

1.569 6.443

8 36

368 1.545

2.412 10.212
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14. FINANCUSKI PRIHODI

1z odnosa s povezanim poduzetnicima
Prihod od kamata

Iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
Prihod od kamata

Prihod od tecajnih razlika

Prihod od dividendi

Ukupno

15. FINANCISKI RASHODI

1z odnosa s povezanim poduzetnicima
Rashodi od kamata

1z odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

Rashodi od kamata
Rashodi od tecajnih razlika

Ostali financijski rashodi - troskovi kredita
Ukupno

I-XI1 2025.  1-XII 2024.
EUR'000  EUR'000
83 381

83 381

114 158

24 11

1 1

139 170

222 551

I-XI1 2025.  1-XII 2024.
EUR'000  EUR'000
52 1.417

52 1.417

2.491 3.224

20 4

2.511 3.228

92 39

2.655 4.684
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16. POREZ NA DOBIT

VaZeca stopa poreza na dobit za 2025. i 2024. godinu iznosi 18%.

Na temelju obracuna poreza na dobit za 2025. godinu, Grupa ima obvezu poreza na dobit u iznosu
1.318 tisuce eura (ukupan porez na dobit za 2024. iznosio je 1.912 tisuéa eura), koja se u cijelosti odnosi
na Drustvo.

Dobit financijske godine iskazan u konsolidiranom Racunu dobiti i gubitka nakon obveze poreza na
dobitiiznosi 657 tisucu eura, dok dobit 2025. godine proizasla iz ukidanja revalorizacijskih rezerviiznosi
897 tisuée euraiiskazana je na zadrzanoj dobiti, odnosno u korist prenesenog gubitka.

16.1. Grupa na dan 31. prosinac 2025. ima iskazanu odgodenu poreznu obvezu u iznosu od 1.440
tisu¢a eura (na dan 31. prosinac 2024. iznosila je 1.637 tisuéa eura), a nastalu temeljem iskazane
revalorizacijske rezerve. (referenca na Biljesku 32.)

Na temelju realizirane revalorizacijske rezerve (u svoti povecane amortizacije) na dan 31. prosinac
2025. provelo se ukidanje odgodene porezne obveze uiznosu od 197 tisuca eura. (referenca na Biljesku
36.)

16.2. Na dan 31.12.2025. u godisnjem konsolidiranom lzvjestaju o financijskom poloZaju/ Bilanci
iskazana je odgodena porezna imovina u iznosu 528 tisuéa eura, kao rezultat umanjenja vrijednosti
zaliha (vrijednosno uskladenje). (referenca na Biljesku 13., 20. i 21.1.)
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17. DUGOTRAJNA NEMATERIJALNA | MATERIJALNA IMOVINA

UKUPNO EUR'000

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 31.12.2024.godine
Nove nabavke i investicije

Prijenos s imovine u pripremi
Reklasifikacija

Revalorizacija materijalne imovine
Ostale nevlasni¢ke promjene
Prijenos iz Infre/ EU u JD

Visak i besplatno primljena imovina
Manjak i besplatno dana imovina
Rashod, prodaja i likvidacija

Stanje 31.prosinac 2025. godine

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 31.12.2024.godine

Amortizacija u toku godine

Reklasifikacija

Revalorizacija materijalne imovine
Ostale nevlasni¢ke promjene

Visak i besplatno primljena imovina
Manjak i besplatno dana imovina

Ispravak vrijednosti imovine imovine u

pripremi
Rashod, prodaja i likvidacija

Stanje 31.prosinac 2025. godine

SADASNJA VRIJEDNOST
Stanje 31.prosinac 2024. godine

Stanje 31.prosinac 2025. godine

Nematerijalna - Gradevinski  Postrojenja Alati, pog.inv.i Cestovna O"stala . M.ater. Predujm?w = MATERIJALNA
. . Zemljiste L . sredstva- materijalna imovina u materijalnu

imovina objekti i oprema transp.sredstva . . . . . . IMOVINA
MSFI 16 imovina pripremi imovinu

42.559 268.485 2.840.248 90.339 103.882 6.709 92.793 1.006.347 106.184 4.514.986

- - - - - - - 321.434 38.383 359.817

1.001 - 45.108 1.270 5.818 - 2 (52.985) - (787)

- - (14) - - - 14 - - -

- - - - 61 - - - - 61

- - - (2.752) (706) - - - - (3.458)

(6) (83) (28.797) (731) (1.798) (1.550) (32.508) (1.094) - (66.561)

43.554 268.402 2.856.545 88.126 107.257 5.159 60.301 1.273.702 144.567 4.804.059

35.963 0 1.990.837 81.602 77.651 4.316 68.478 13.950 79.937 2.316.770

1.888 - 55.364 2.646 4.747 937 111 - - 63.805

- - - - - - 1 - - 1

- - - (2.752) (634) - - - - (3.386)

- - - - - - - (9.845) 23.119 13.274

6) 94 (21.971) (558) (1.698) (2.149) (17.633) - - (43.915)

37.846 94 2.024.230 80.938 80.066 3.104 50.957 4.105 103.056 2.346.550

6.596 268.485 849.411 8.737 26.231 2.393 24.315 992.397 26.247 2.198.216

5.708 268.308 832.315 7.188 27.191 2.055 9.344 1.269.597 41.511 2.457.509
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17. DUGOTRAJNA NEMATERIJALNA | MATERIJALNA IMOVINA - nastavak

Na dan 31.12.2025. ukupna vrijednost imovine u pripremi iznosi 1.269.597 tisu¢a eura. Grupa kontinuirano provodi procjenu nadoknadive vrijednosti
dugotrajne materijalne imovine iskazane u skladu sa zahtjevima MRS-a 36 Umanjenje imovine te sukladno navedenom provelo vrijednosno uskladenje
imovine u pripremi u ukupnom iznosu 146.062 tisuce eura na teret javnog kapitala (u 2017. godini u iznosu 79.722 tisuca eura te u 2020. godini u iznosu
66.340 tisuca eura). U nastavku slijedi prikaz vrijednosnog uskladenje imovine u pripremi u vremenskom razdoblju od 2017. do 2025. godine s pripadaju¢im
aktiviranjima:

Vrijednosno uskladenje imovine u pripremi 2017. - 2025.

EUR'000
Ispravak vrijednosti imovine u pripremi (luP) u v.r. 01.01.2017.-31.12.2024. =
Vrijednosno uskladenje imovine u pripremi Licka pruga 2017.-2024. 79.862
Vrijednosno uskladenje imovine u pripremi Ostali projekti 2017.-2024. 66.200
Aktiviranje prethodno vrijednosno uskladene IuP Licka pruga 2018.-2024. (16.837)
Aktiviranje prethodno vrijednosno uskladene luP Ostali projekti 2018.-2024. (31.101)
Saldo ispravka vrijednosti luP na 31.12.2024. 98.124
Aktiviranje prethodno vrijednosno uskladene IuP Licka pruga - 2025. (3.422)
Aktiviranje prethodno vrijednosno uskladene IuP Ostali projekti - 2025. (5.339)
Saldo ispravka vrijednosti luP na 31.12.2025. 89.363

Na dan 31.12.2025. provedeno je aktiviranje prethodno vrijednosno uskladene imovine u pripremi uiznosu 8.761 tisuéa eura te je za isti iznos umanjen ispravak
vrijednosti imovine u pripremi i uvec¢an kapital javnog dobra na dan 31.12.2025.

Na dan 31.12.2025. ukupan ispravak vrijednosti materijalne imovine u pripremi iznosi 89.363 tisuée eura, a na dan 31.12.2024. iznosio je 98.124 tisuca eura.

Na 31.12.2025. godine imovina u pripremi sadrZi i investicije u tijeku starije od 3 i viSe godina u iznosu 255.651 tisuc¢a eura. Od navedenog iznosa vrijednosno
je uskladeno imovine u iznosu 89.363 tisuce eura na teret javnog kapitala.
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17.1. Tabela kretanja imovine Javnog dobra:

JAVNO DOBRO EUR'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 31.12.2024.

Nove nabavke i investicije
Prijenos s imovine u pripremi
Reklasifikacija

Revalorizacija materijalne imovine
Ostale nevlasnitke promjene
Prijenos iz Infre/ EU u JD

Visak i besplatno primljena imovina
Manjak i besplatno dana imovina
Rashod, prodaja i likvidacija
Stanje 31.prosinac 2024.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 31.12.2025.

Amortizacija u toku godine
Reklasifikacija

Revalorizacija materijalne imovine
Ostale nevlasnicke promjene

Visak i besplatno primljena imovina
Manjak i besplatno dana imovina

Aktiviranje prethodno ispravljene
(VU) imovine u pripremi

Rashod, prodaja i likvidacija
Stanje 31.12.2025.

SADASNJA VRIJEDNOST
Stanje 31.prosinac 2024. godine
Stanje 31.prosinac 2025. godine

Nematerijalna oy Gradevinski Postrojenja Alati, pog.inv.i ImoYlvna S. pravom O:stala Mater. imovina u Predujmovi za MATERIJALNA
. . Zemljiste - . koriStenja - MSFI materijalna . . . . .

imovina objekti i oprema transp.sredstva . . pripremi materijalnu imovinu IMOVINA

16 imovina

- 238.325 2.773.865 69.710 70 - 78.743 - - 3.160.713

- - 43.683 424 - - - (44.107) - -

- - - - - - - 44.107 - 44.107

- - - - 30 - - - - 30

- - (1) - - - - - - (1)

- (93) (28.613) (126) - - (33.411) - - (62.243)

- 238.232 2.788.934 70.008 100 - 45.332 - - 3.142.606

- - 1.942.378 61.643 51 - 60.952 - - 2.042.238

- - 54.313 2.052 4 - - - - 56.369

- - (21.805) (126) - - (18.260) - - (40.191)

- - 1.974.886 63.569 55 - 42.692 - - 2.081.202

- 238.325 831.487 8.067 19 - 17.791 - - 1.095.689

- 238.232 814.048 6.439 45 - 2.640 - - 1.061.404
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17.2. Tabela kretanja imovine Grupe, kao i imovine nabavljene koristenjem EU fondova, bez imovine javnog dobra:

. s L . — Imovina s pravom Ostala . . . .
e U PRI AL 0OB ortama o maian MUTONIL | Beinons MATRA
16 a imovina

NABAVNA VRUUEDNOST

Stanje 31.12.2024. 42.559 30.160 66.383 20.629 103.812 6.709 14.050 1.006.347 106.184 1.354.273
Nove nabavke i investicije - - - - - - - 321.434 38.383 359.817
Prijenos s imovine u pripremi 1.001 - 1.425 846 5.818 - 2 (8.878) - (787)
Reklasifikacija - - - - - - - - - -
Revalorizacija materijalne imovine - - - - - - - - - -
Ostale nevlasnicke promjene - - (14) - - - 14 - - -
Prijenos iz Infre/ EU u JD - - - - - - - (44.107) - (44.107)
Visak i besplatno primljena imovina - - - - 31 - - - - 31
Manjak i besplatno dana imovina - - 1 (2.752) (706) - - - - (3.457)
Rashod, prodaja i likvidacija (6) 10 (184) (605) (1.798) (1.550) 903 (1.094) - (4.318)
Stanje 31.prosinac 2025. godine 43.555 30.170 67.611 18.118 107.157 5.159 14.969 1.273.701 144.567 1.661.452
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 31.12.2024.godine 35.963 - 48.459 19.959 77.600 4.316 7.526 13.950 79.937 251.747
Amortizacija u toku godine 1.888 - 1.052 594 4.743 937 111 - - 7.437
Reklasifikacija - - - - - - - - - -
Revalorizacija materijalne imovine - - - - - - - - - -
Ostale nevlasni¢ke promjene - - - - - - 2 - - 2

Visak i besplatno primljena imovina - - - - - - - - - -
Manjak i besplatno dana imovina - - - (2.752) (634) - - - - (3.386)
Aktiviranje prethodno ispravljene

- - - - - - - 9.846 23.119 13.273
(VU) imovine u pripremi ( )
Rashod, prodaja i likvidacija (6) 94 (167) (432) (1.698) (2.149) 627 - - (3.725)
Stanje 31.prosinac 2025. godine 37.847 94 49.344 17.369 80.011 3.104 8.266 4.104 103.056 265.348
SADASNJA VRIJEDNOST
Stanje 31.prosinac 2024. godine 6.596 30.160 17.924 670 26.212 2.393 6.524 992.397 26.247 1.102.527

Stanje 31.prosinac 2025. godine 5.708 30.076 18.267 749 27.146 2.055 6.703 1.269.597 41.511 1.396.104
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17.3. Imovina s pravom koristenja — MSFI 16

Grupa je priznala imovinu s pravom koriStenja i obveze za najam koje se odnose na koriStenje osobnih i
teretnih vozila, a prethodno su bila klasificirana kao operativni najmovi.

Sadasnja vrijednost imovine s pravom koriStenja na dan 31.12.2025. iznosi 2.055 tisuée eura.

Grupa je priznala obveze za najam kako slijedi:

Povecanje dugorocne
obveza po najmu
Smanjenje dugorocnih
obveza po najmu

31. 31. 31. 31. 31. 31. 01.
prosinca prosinca  prosinca prosinca  prosinca prosinca sijeCnja
2025. 2024. 2023. 2022. 2021. 2020. 2020.
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
7.222 7.110 6.928 6.120 6.334 4.540 1.399
(5.689) (5.131) (4.089) (2.963) (2.141) (949) (270)
1.533 1.979 2.839 3.157 4.193 3.591 1.129
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18. DUGOTRAJNA FINANCISKA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.

EUR'000 HRK"000

PridruZena drustva
Proizvodnja-regeneracija d.o.o. u stecaju, Zagreb 600 600
Minus - ispravak vrijednosti udjela Proizvodnja-

600 600
regeneracija d.o.o. u stecaju, Zagreb ( ) (600)
Ulaganja u vrijednosne papire
Koncar d.d., Zagreb 325 206
325 206
Ukupno 325 206

Ulaganja u vrijednosne papire u trgovackim drustvima u zemlji i bankama stavljena su na raspolaganje
Hrvatskom fondu za privatizaciju (danas Centar za restrukturiranje i prodaju), temeljem Zakljucka Vlade
RH od 25.06.2001. godine u svrhu rjeSavanja dugovanja i potrazivanja drustva u drzavnom i pretezito
drzavnom vlasnistvu.
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19. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA

Potrazivanja za prodane stanove
Minus: Tekuce dospijece (Biljeska 26.)

Ostala potraZivanja
Stambeni krediti djelatnicima

Ukupno

31. prosinca 31. prosinca
202. 2024.
EUR'000 EUR'000
313 425

(122) (124)

191 301

19 21

19 21

210 322

U okviru dugotrajnih potrazZivanja evidentirane su obveznice za prodane stanove za staru deviznu
Stednju u iznosu 765 tisuca eura. Stara devizna Stednja zadrzana je u bankama u kojima se nalazila u
trenutku kupnje stana i ista je sukladno Zakonu (Narodne novine br. 71/91.) pretvorena u javni dug za
koji je drzava izdala obveznice. PotraZivanja po osnovi obveznica u iznosu 765 tisuéa eura netirana su u
financijskim izvjestajima Grupe s obvezama po osnovi otkupa stanova (stara i nova devizna Stednja,

referenca na Biljesku 44.).

20. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Na dan 31.12.2025. godina odgodena porezna imovina iznosi 528 tisuca eura te je ista rezultat
umanjenja vrijednosti zaliha (vrijednosno uskladenje). Grupa je na dan 31.12.2024. imala iskazanu

odgodenu poreznu imovinu u iznosu 614 tisuce eura. (referenca na Biljesku 13., 16.2.i21.1.)

21. ZALIHE

Sirovine i materijal

Rezervni dijelovi

Sitan inventar i ambalaza

Minus: Ispravak vrijednosti sirovina i materijala, rezervnih dijelova
i sitnog inventara i ambalaze

Gotovi proizvodi

Proizvodnja u tijeku

Dani predujmovi u zemlji

Ukupno

31. prosinca  31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
37.789 38.718
42.289 42.263
9.649 10.255
(44.978) (50.584)
212 144

62 130

418 186
45.441 41.112
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21. ZALIHE - nastavak

21.1. Zalihe bez prometa u 2025. godini u iznosu od 38.432 tisuéa eura bile su predmet preispitivanja, a
u cilju njihova eventualnog ispravljanja na teret izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti. Slijedom prosudbi o
njihovoj iskoristivosti provedeno je vrijednosno uskladenje u iznosu 480 tisuéa eura u Kkorist
konsolidiranog Racuna dobiti i gubitka i IzvjeStaja o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Ukupna vrijednost zaliha redovnog poslovanja bez prometa u razdoblju promatranja od 01.01.2024.-
31.12.2025. godine iznosi 6.864 tisuca eura od ¢ega vrijednost minimalnih zaliha koje nisu imale promet
iznosi 1.905 tisuce eura.

Ukupna vrijednost investicijske zaliha bez prometa u razdoblju promatranja od 01.01.2024.-31.12.2025.
godine iznosi 31.569 tisuée eura. Vrijednost 30.688 tisu¢a eura odnosi na zalihe nabavljene u svrhu
modernizacije pruge Ostarije-Knin-Split, Sto ¢ini 94,47% ukupne vrijednosti zalihe projekta od 32.485
tisuéa eura.

51



HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

22. POTRAZIVANJA OD PODUZETNIKA UNUTAR GRUPE

Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe za isporucenu robu i usluge i kupaca odnose se na
potrazivanja od povezanih kupaca za prodaju materijala, zakup opticke opreme, najam strojeva i
opreme, usluge pristupa infrastrukturi, usluge informatike, preracun troskova, naknade Steta itd.

31. prosinca 31. prosinca
PotraZivanja od povezanih poduzetnika 2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
PridruZeno drustvo
Proizvodnja i regeneracija d.o.o. u stecaju, Zagreb 1.087 1.175
Minus: Ispravak vrijednosti (1.087) (1.175)
Ostala drustva Zeljeznicke djelatnosti u viasnistvu drZave
HZ Putnic¢ki prijevoz d.o.o., Zagreb 3.866 2.779
Minus: Ispravak vrijednosti (166) -
HZ Cargo d.o.0., Zagreb 2.958 2.889
Minus: Ispravak vrijednosti (1.241) (1.319)
Tvornica Zeljeznickih vozila Gredelj d.o.o. u stecaju, Zagreb 13 13
Minus: Ispravak vrijednosti (13) (13)
Odrzavanje vagona d.o.o0., Zagreb 184 197
Minus: Ispravak vrijednosti (1) (2)
Tehnicki servisi Zeljeznickih vozila d.o.o., Zagreb 570 350
Minus: Ispravak vrijednosti (16) (115)
6.154 4.780
Ostala drustva u vecinskom viasnistvu drZave
Odasiljaci i veze d.o.o., Zagreb 69 11
HEP ODS d.o.0., Zagreb 1 -
Hrvatske Sume d.o.o0., Zagreb - -
70 11

Ukupno 6.224 4.791
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22. POTRAZIVANJA OD PODUZETNIKA UNUTAR GRUPE - nastavak

22.1. Vodedi se zahtjevima MSFI 9 Drustvo je izradilo tzv. model o¢ekivanih kreditnih gubitaka po kojem
je nadan 31.12.2025. proveden ispravak vrijednosti potrazivanja od povezanih poduzetnika u iznosu 66
tisuca eura, na teret konsolidiranog Rac¢una dobiti i gubitka i IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti.

U tabeli u nastavku je prikazan izracun ocekivanih kreditnih gubitaka koji ukljuCuje potrazivanja od
povezanih poduzetnika i potraZzivanja od ostalih kupaca. Efekt izracuna ovih gubitaka iznosi 126 tisuce
eura umanjenja Ispravka vrijednosti, a u korist konsolidiranog Rac¢una dobiti i gubitka i IzvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti (na 31.12.2024. u iznosu 23 tisuéa eura u korist konsolidiranog Racuna dobiti i
gubitka i IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti). Iznos se sastoji od 66 tisu¢a eura umanjenja ocekivanih
kreditnih gubitaka za potraZzivanja od povezanih poduzetnika i 60 tisu¢a eura umanjena ocekivanih
kreditnih gubitaka za potraZivanja od ostalih poduzetnika u korist konsolidiranog Racuna dobiti i gubitka
i 1zvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti. (referenca na Biljesku 23.2.)

Izracun ocekivanih kreditnih gubitaka na dan 31.12.2025.

EUR’000
Ukupno Nedospjelo Dospjelo

<=60 61-120 121 - 365 > 366
11.588 7.950 546 514 1.317 1.261
Umanjenje (2,86%) 227 16 15 38 36
Ukupni izracun
kreditnih gubitaka: 332

Kao Sto se vidi iz gornje tabele umanjen je Ispravak vrijednosti potraZivanja od poduzetnika unutar grupe
i ostalih kupaca za iznos od 126 tisuce eura na iznos 332 tisuc¢a eura na dan 31.12.2025. (u iznosu 458
tisuéa eura na dan 31.12.2024.).
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22. POTRAZIVANJA OD PODUZETNIKA UNUTAR GRUPE - nastavak

22.2. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe neizvjesna u pogledu naplate u iznosu 172 tisuce eura
bila su predmet preispitivanja, a u cilju njihova eventualnog ispravljanja na teret konsolidiranog
IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti. Slijedom toga, obavljen je ispravak vrijednosti potraZivanja od
poduzetnika unutar grupe sukladno prosudbama u neizvjesnost njihove naplate u iznosu od 172 tisuce
eura.

U skladu s raCunovodstvenim politikama Drustva u poslovnim knjigama je na dan 31.12.2025. proveden
ispravak vrijednosti kratkoroc¢nih potrazivanja od ostalih kupaca koja nisu napla¢ena, a starija su od 1
godine u ukupnom iznosu 531 tisuce eura.

EUR’000
VRIJEDNOST POTRAZIVANIJA STARIJA OD 1
KUPAC GODINE

HZ Putni¢ki prijevoz d.o.o. 166
HZ Cargo d.o.o. 4
Tehnicki servisi Zeljeznickih vozila d.o.o. 2
Ostali kupci 359
UKUPNO 531
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23. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31. prosinca  31. prosinca

2025. 2024.
EUR'000 EUR'000

PotraZivanje od kupaca
Kupci u zemlji 7.181 4.670
Minus: Ispravak vrijednosti (3.265) (4.196)
3.916 474
Kupci u inozemstvu 41 177
Minus: Ispravak vrijednosti (3) (12)
38 166
Ukupno 3.954 640

23.1. Potrazivanja od kupaca neizvjesna u pogledu naplate u iznosu 531 tisuce eura bila su predmet
preispitivanja, a u cilju njihova eventualnog ispravljanja na teret konsolidiranog Rac¢una dobiti i gubitka
i lzvjeStaja o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Slijedom toga, obavljen je ispravak vrijednosti potraZzivanja
od kupaca sukladno prosudbama u neizvjesnost njihove naplate u iznosu 531 tisuce eura.

23.2. Vodedi se zahtjevima MSFI 9 Drustvo je izradilo tzv. model ocekivanih kreditnih gubitaka po kojem
je nadan 31.12.2025. provedeno umanjenje ispravka vrijednosti potraZivanja od ostalih poduzetnika u
iznosu 60 tisuca eura u korist konsolidiranog lzvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti. (referenca na Biljesku
22.1.)

24. POTRAZIVANJA OD ZAPOSLENIKA | CLANOVA PODUZETNIKA

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.
EUR'000 EUR'000

PotraZivanja od zaposlenika i lanova poduzetnika
PotraZivanja za manjkove 291 335
Ostala potraZivanja od zaposlenika (12) (12)
Ukupno 280 323

PotrazZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika odnose se na potraZivanja za akontacije za sluzbeni
put, potraZzivanja za manjkove i u€injene Stete, potraZivanja za troskove mobitela i drugo.
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25. POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000

PotraZivanja od drZave i drugih institucija
PotrazZivanje od drZave po oprostu duga povezanim drustvima - 39.939
PotraZivanje od driave za preuzeti dug drustva HZ Cargo d.o.o. 21.462 32.080
Minus: Ispravak vrijednosti potraZivanja od drZzave (346) (41.052)
PotrazZivanje od vlasnika za dokapitalizacija Drustva 13.415 -
PotrazZivanja za PDV 2.467 1.964
PotraZivanja iz proracuna za EU projekte (Biljeska 44.) 423 423
PotraZivanja za viSe uplaceni porez na dobit 1.180 381
Ukupno 38.601 33.735

U okviru potrazivanja od drzave i drugih institucija evidentirano je potrazivanje od drzave za preuzimanje
kredita u iznosu 39.939 tisuca eura.

Slijedom Odluke Skupstine broj: S-12/13 od 26.04.2013. godine Uprava dana 30.04.2013. donijela je
Odluke broj: UI-73-12/13 i UI-73-13/13 kojima HZ Infrastruktura d.o.o. u cijelosti oprasta potraZivanja
od drustava HZ Putnicki prijevoz d.o.o. i HZ Cargo d.0.0. nastala do 31.12.2012. godine, a nenaplacena
do dana 26.04.2013. godine, osim potraZivanja nastalih po osnovu koristenja elektricne energije.

Poslovni dogadaj je evidentiran u financijskim izvjestajima Drustva za poslovnu godinu 2012.

Uprava je slijedom prije navedene Odluke Skupstine predloZila Skupstini Drustva da na odlucivanje Vladi
Republike Hrvatske uputi prijedlog o donosSenju odluke o namijeri preuzimanja slijedecih kreditnih
obveza:

- kreditno zaduZenje kod OTP banke d.d. broj 130213357791 zaklju¢eno dana 13.02.2013. godine
uz drzavno jamstvo za osiguranje tekuce likvidnosti u iznosu 22.563 tisuce eura,

- kreditno zaduZenje kod Erste & Steiermaerkische bank d.d. — (u trenutku donosenja prijedloga
bilo je u postupku realizacije, u meduvremenu je zaduZenje realizirano a namijenjeno je za
financiranje Plana poslovanja za 2013. godinu na odrZavanju Zeljeznicke infrastrukture i
upravljanja prometom) u iznosu 86.270 tisuca eura i

- kreditno zaduZenje za financijska sredstva za zbrinjavanje viska radnika u 2012. i 2013. godini u
iznosu 33.181 tisuca eura.

Na navedene prijedloge Skupstina Drustva dala je suglasnosti Odlukom broj S-14-1/13 od 14.06.2013.,
medutim do dana sastavljanja Financijskih izvjeStaja za 2013. godinu krediti nisu preuzeti. Slijedom
navedenog, u 2013. godini napravljen je ispravak vrijednosti potrazivanja.

Dana 23.12.2014. godine Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluku o davanju suglasnosti za
preuzimanje duga Drustva temeljem danih jamstava i neplacenih obveznih davanja duznika poveéanjem
kapitala javnog dobra a radi smanjenja zaduZenosti i financijske konsolidacije upravitelje Zeljeznicke
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25. POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIA - nastavak

infrastrukture u iznosu 254.269 tisuca eura (235.047 tisuca eura na ime glavnice, 8.481 tisuca eura na
ime redovne kamate, 9.740 tisuca eura na ime placene glavnice te 1.001 tisuc¢a eura na ime obracunate
zatezne kamate). Dana suglasnost odnosi se na preuzimanje dugoro¢nog kreditnog zaduZzenja kod Erste
& Steiermaerkische Bank d.d., Erste & Steiermaerkische bank d.d. i Sberbank d.d. te kratkorocnog
zaduZenja kod OTP banke d.d..

Dana 07.sijec¢nja 2025. godine sklopljena je Nagodba o uredenju imovinsko-pravnih pitanja preostalih
nakon podjele HZ-Hrvatske Zeljeznice d.o.o. izmedu Republike Hrvatske i dru$tva HZ Infrastruktura d.o.o.
temeljem koje su se predmetna potraZivanja u iznosu 39.939 tisucéa eura isknjiZila iz poslovnih knjiga u
2025. godini. (referenca na Biljesku 52.)

Na dan 31.12.2025. godine iskazano je potraZivanje od drZave za preuzeti dug drustva HZ Cargo d.o.o0.,
po Nagodbi, Sporazumu i Ugovoru o cesiji sklopljenih izmedu RH, zastupane po MMPI, HZ Carga d.o.o.
i HZ Infrastrukture d.0.0. u iznosu 21.462 tisuca eura.

lzmedu Republike Hrvatske i HZ Infrastrukture d.o.o. Zagreb dana 07.01.2025. godine sklopljena je
Nagodba o uredenju imovinsko-pravnih pitanja preostalih nakon podjele HZ-Hrvatske Zeljeznice d.o.0. s
namjerom da se HZ Infrastrukturi d.o.o. kao pravnom sljedniku iza HZ-Hrvatskih Zeljeznica, namiri
potraZivanje za manje preneseni temeljni kapital na ime ulaganja u javno dobro odnosno kao nadoknadu
uloZenih vlastitih sredstava iz temeljnog kapitala HZ-Hrvatskih Zeljeznica u izgradnju Zeljeznicke
infrastrukture.

Nagodbom je utvrdeno da potraZivanje za neisplaéeni dio razmjernog dijela vrijednosti HZ Hrvatske
7eljeznice u koju je HZ Infrastruktura d.o.o. kao pravni sljednik ulagala, a koja je prilikom podjele pravnog
prednika izuzeta i postala javnim dobrom iznosi 62.090 tisu¢a eura. Navedeni iznos Republika Hrvatska
unosi u rezerve kapitala Drustva i to dio u iznosu 38.415 tisuca eura u novcu (od navedenog iznosa
Republika Hrvatska je u travnju 2025. godine namirila 25.000 tisuéa eura) i dio u iznosu 23.675 tisuca
eura unosom prava po osnhovu regresnog potrazivanja Ministarstva financija po otplaéenom dijelu
kredita na dan 31. listopada 2024. Godine.

U aktivi konsolidiranog lzvjestaja o financijskom poloZaju / Bilance u poziciji potrazivanja od drzave
netirana su potraZivanja iz proracuna za EU projekte u iznosu 68.207 tisuéa eura na dan 31.12.2025. te
iznosu 60.037 tisuca eura na dan 31.12.2024. godine s obvezama za povrat infrastrukturi. (referenca na
Biljesku 44.)
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26. OSTALA POTRAZIVANJA

Ostala potraZivanja

Dani predujmovi povezanim drustvima

Dani predujmovi u zemlji

Ispravak vrijednosti danih predujmova

Tekuce dospijece dugorocnih potrazivanja (prodani stanovi)
PotrazZivanja od HZZO

Ostala kratkotrajna potraZivanja

Ukupno

31. prosinac  31. prosinac
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000

43 40

1.852 1.780
(2.166) (2.156)

122 124

80 77

1.086 837
1.017 702

U okviru ostalih potraZzivanja najvecu stavku Cine potraZzivanja za prodane stanove za novu deviznu
Stednju u iznosu 9.019 tisuéa eura (potraZivanja za prodane stanove za staru deviznu Stednju iznose 16
tisuce eura). Ista je zadrzana u Privrednoj banci Zagreb kao prihod Proracuna RH (Narodne novine br.
43/92. ¢l. 44) za koje je Drzava trebala izdati obveznice putem Privredne banke.

Navedena potrazivanja netirana su u konsolidiranom lzvjestaju o financijskom polozaju / Bilanci s

obvezama po osnovi otkupa stanova (stara i nova devizna Stednja, referenca na Biljesku 44.).

27. FINANCISKA IMOVINA

Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

Proizvodnja-regeneracija d.o.o. u stecaju, Zagreb
Minus: Ispravak vrijednosti

Dani zajmovi, depoziti i sl.

Depoziti
Ostalo

Ukupno

31. prosinca  31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
1.889 1.889
(1.889) (1.889)

0 :

944 937

18 18

962 955

962 955

Kao suduZnik za dugorocni kredit Pro-Reg-a u Zagrebackoj banci Grupa je platila rate kredita i kamate u
iznosu 2.352 tisuca eura od Cega je 463 tisuce eura kompenzirano. Ostatak potraZzivanja od Pro-Reg-a za
placene rate kredita iznosi 1.889 tisuca eura. Za navedeni iznos 2013. godine proveden je ispravak

vrijednosti.
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27. FINANCUSKA IMOVINA - nastavak

Depoziti (orofena sredstva) iskazana na ovoj poziciji odnose se na depozite za izvlastenja zemljiSta na:

a) Li¢koj pruzi u iznosu 100 tisuca eura,

b) Pruzi Gradec — Sv. Ivan Zabno u iznosu 19 tisuca eura,

c) Pruzi Dugo Selo — Krizevci u iznosu 367 tisuéa eura,

d) Pruzi KriZzevi — Koprivnica — DrZavna granica u iznosu 13 tisu¢a eura,

e) Pruzi Zapresi¢ — Cakovec u iznosu 71 tisuéa eura,

f) Pruzi Dugo Selo — Novska u iznosu 111 tisuéa eura,

g) Pruzi Dugo Selo — Novska - lvanié¢ Grad — Kutina u iznosu 8 tisuca eura,
h) Pruzi Vinkovci — Vukovar u iznosu 1 tisuca eura,

i) Pruzi Hrvatski Leskovac — Karlovac u iznosu 243 tisuce eura i

j) Pruzi Zagreb GK — Dugo Selo u iznosu 10 tisu¢a eura

28. NOVAC U BANCI

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

EUR'000 EUR'000

Stanje na Ziro ra¢unima 116.505 112.732
Stanje na deviznim racunima - -
Novac u blagajni 1 1
Ukupno 116.506 112.733
Minus: Prekoracenje po bankovnim racunima (Biljeska 39.) (3.506) (2.752)

Novac i novcani ekvivalenti obuhvacaju novac u banci.

Na dan 31.12.2025. u godisnjem konsolidiranom lzvjestaju o financijskom poloZaju/ Bilanci iskazan je
minus po bankovnom racunu u iznosu 3.506 tisuée eura koji se odnosi na dopusteno prekoracenje po
transakcijskim racunima.

Prekoracenje po transakcijskim racunima (revolving kredit) u godisnjim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima na dan 31.12.2025. reklasificirano je na poziciju kratkorocnih obveza prema bankama i
drugim financijskim institucijama. (referenca na Biljesku 39.)
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29. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLUIA | OBRACUNATI PRIHODI

31. prosinca  31. prosinca

2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi
(kratkorocni)
Obracunati prihodi buduéeg razdoblja 3.088 22.947
3.088 22.947
Ukupno 3.088 22.947

Aktivna vremenska razgranicenja u iznosu 3.088 tisuca eura (31. prosinca 2024. godine u iznosu 22.947
tisuca eura) odnose se na placene troskove buduceg razdoblja.

Investicije koje su financirane iz kredita za koje je poveéan kapital javhog dobra na 31.12.2025. i
31.12.2024. iznose 221.246 tisuca eura. U 2013. i 2014. godini Vlada Republike Hrvatske donijela je
Odluku o davanju suglasnosti za preuzimanje duga Drustva temeljem danih jamstava i neplacenih
obveznih davanja duZnika povecanjem kapitala javnog dobra a radi smanjenja zaduZenosti i financijske
konsolidacije upravitelje Zeljeznicke infrastrukture u ukupnom iznosu 442.520 tisuéa eura (2013.
188.251 tisuca eura i 2014. 254.269 tisuca eura). Dana suglasnost odnosi se na preuzimanje dugoro¢nog
kreditnog zaduZenja kod Erste & Steiermaerkische Bank d.d., Erste & Steiermaerkische Bank d.d. i
Sberbank d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Zagrebacka banka d.d. te kratkoro¢nog zaduzenja kod OTP
banke d.d.. Navedenim kreditima financirane su investicije javnog dobra. Nakon preuzimanja kredita
Drustvo je za prethodno navedeni iznos povecalo kapital javnog dobra te je za iznos aktiviranih
investicija izvrSena korekcija kapitala.
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30. TEMEUNI (UPISANI) KAPITAL

Temeljni kapital utvrden je u nominalnoj vrijednosti u iznosu 29.755 tisuéa eura, na 31. prosinca 2024.
godine temeljni kapital je iskazan u istom iznosu. Jedini ¢lan Drustva je Republika Hrvatska.

31. KAPITALNE REZERVE

Kapitalne rezerve ukupno iznose 1.176.242 tisuéa eura (31. prosinca 2024. godine u iznosu 939.720
tisuéa eura). Od navedenog iznosa 1.103.418 tisuca eura Cini imovinu Javnog dobra u opcoj uporabi u
vlasnistvu Republike Hrvatske (31. prosinca 2024. godine u iznosu 928.985 tisuca eura) te 72.824 tisuca
eura odnosi se na rezerve Grupe na dan 31.12.2025. (31. prosinca 2024. godine u iznosu 10.735 tisuca
eura). (referenca na Biljesku 52.)

Promjene na kapitalnim rezervama su, kako slijedi:

Javno dobro

EUR'000
Stanje na dan 01.01.2025. 928.986
Uplata ¢lana Drustva - preknjiZenje na Infrastrukturu 195.150
Ostale nevlasnicke promjene 4.806
Aktivirana osnovna sredstva iz sredstava proracuna RH 44.107
Amortizacija osnovnih sredstava Javnog dobra (56.369)
Aktiviranje prethodno ispravljene (VU) imovine u pripremi 8.760
Sadasnja vrijednost rashodovane imovine Javnog dobra (22.052)
Visak osnovnih sredstava javnog dobra 30
Stanje na dan 31.12.2025. 1.103.418
Drustvo
Stanje na dan 01.01.2025. 10.735
Uplata ¢lana Drustva - preknjizenje s Javnog dobra 62.089
Stanje na dan 31.12.2025. 72.824

Ukupno kapitalne rezerve na dan 31.12.2025. 1.176.242
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32. REVALORIZACISKE REZERVE

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000

Revalorizacijska rezerva
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 11.929 11.929
Realizacija revalorizacijske rezerve (4.096) (3.199)
7.833 8.730

Smanjenje revalorizacijskih rezervi u visini troSkova amortizacije obracunate na uvecanu vrijednost
dugotrajne materijalne imovine u iznosu 897 tisuéa eura iskazano je na zadrzanoj dobiti Grupe, odnosno
u korist prenesenog gubitka. (referenca na Biljesku 33.)

33. PRENESENI GUBITAK

EUR'000
31. prosinac 2024. (7.271)
Ostale nevlasnicke promjene 2.479
Realizacija revalorizacijske rezerve 897
Dobit za 2024. godinu (Biljeska 34.) (2.861)
31. prosinac 2025. (6.756)

34. DOBIT POSLOVNE GODINE

Za razdoblje od 01. sijec¢nja do 31. prosinca 2025. godine Grupa je temeljem razlike prihoda i rashoda
ostvarila rezultat (dobit) poslovanja financijske godine u iznosu 1.975 tisuca eura (2024. godine ostvaren
je gubitak u iznosu 949 tisucu eura).

Za 2025. godinu Grupa je ostvarila dobit prije oporezivanja u iznosu 1.975 tisuca eura, odnosno dobit
financijske godine nakon oporezivanja iznosi 657 tisuéu eura.
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34. DOBIT POSLOVNE GODINE — nastavak

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Dobit financijske godine
Ukupni prihodi 284.039 249.569
Ukupni rashodi 282.064 250.518
Dobit prije oporezivanja 1.975 (949)
Porez na dobit u racunu dobiti i gubitka (1.318) (1.912)
Dobit financijske godine 657 (2.861)
Efektivna stopa poreza na dobit 66,7% 138,8%
35. REZERVIRANIA

Troskovi jubilarnih

Troskovi po nagrada i redovnih
sudskim sporovima otpremnina Ukupno
EUR'000 EUR'000 EUR'000
31. prosinca 2024. godine 14.417 7.713 22.130
Dodatna rezerviranja 7.875 1.553 9.428
Ukinuce rezerviranja (4.883) (2.811) (7.694)
31. prosinca 2025. godine 17.409 6.455 23.864

Obveza rezerviranja za primanja zaposlenika proizlazi iz kolektivnog ugovora, a rezerviranja su utvrdena
sukladno MRS-u 19 "Primanja zaposlenih" uz koriStenje procjene ovlastenog aktuara. Rezerviranja za
primanja zaposlenih ukljucuju rezerviranja za otpremnine, jubilarne nagrade. Rezerviranja se mjere po
sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za podmirenje obveze, uz koristenje
diskontne stope od 4,06%.

Aktuarske procjene su izvedene na temelju sljedecih glavnih pretpostavki i to prema izracunu:

31. prosinac 2025.
Diskontna stopa 4,06%
Stopa fluktuacije 3,76%
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36. DUGOROCNE OBVEZE

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Hrvatska postanska banka d.d. 30.000 -
Europska banka za obnovu i razvoj (EBRD) 12.686 17.760
42.686 17.760
Minus: Tekuce dospijece (Biljeska 36) (5.074) (5.074)
37.612 12.686
Ostale dugorocne obveze
Obveze za prodane stanove 187 298
187 298
Odgodena porezna obveza
Porezna obveza po revalorizaciji dugotrajne materijalne imovine 1.440 1.637
1.440 1.637
Obveze za zajmove, depozite i slicho
Dugorocne obveze iz operativnog najma - MSFI 16 1.923 2.432
Dugorocne obveze iz financijskog najma 5.354 2.767
Minus: tekuce dospijece (financ. leasing) (Biljeska 38.) (590) (586)
6.687 4.613
Ukupno 45.926 19.234

Dana 02. sijeCnja 2025. Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluku o davanju suglasnosti za

preuzimanje kreditnih obveza drustva HZ Infrastruktura d.o.o. za koja su izdana drZavna jamstva, a

kojima su financirane obnove, modernizacija, osuvremenjivanje i izgradnja Zeljeznicke infrastrukture.

Kreditne obveze koje se preuzimaju sastoje se od:

iznosa dospjelih otplaéenih kreditnih obveza drustva HZ Infrastruktura d.o.o. koje je platila
Republika Hrvatska temeljem izdanih i protestiranih drzavnih jamstava na dan 31.10.2024. i
iznosa nedospjelih neotplac¢enih kreditnih obveza.

Preuzimanje kreditnih obveza drustva HZ infrastruktura d.o.0. odnosi se na kreditna zaduZenja kod:

Zajednice ponuditelja Erste & Steiermaerkische bank d.d., Rijeka, Societe Generale — Splitska
banka d.d., Spliti OTP banka d.d., Zadar

Ponuditelja Zagrebacka banka d.d., Zagreb, Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb, Hrvatska banka
za obnovu i razvitak, Zagreb, Splitska banka d.d., Split, Hrvatska postanska banka d.d.; Zagreb
i Erste & Steiermaerkische bank d.d., Rijeka

OTP banka d.d., Split

Hrvatska banka za obnovu i razvitak, Zagreb (3 kreditna zaduZenja)

Erste & Steiermaerkische bank d.d., Rijeka i Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb
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36. DUGOROCNE OBVEZE — nastavak

Temeljem predmetne Odluke kapital javnog dobra je u 2025. godini povedan za iznos dospjelih
otplaéenih kreditnih obveza drustva HZ Infrastruktura d.o.o. koje je platila Republika Hrvatska temeljem
izdanih i protestiranih drZavnih jamstava, dok c¢e se iznos povecanja javnog dobra u odnosu na
preuzimanje nedospjelih neotplacenih kreditnih obveza utvrditi u trenutku dospijeca preuzetih kredita
(2032. je zadnje dospijece po preuzetim kreditima).

Sukladno prethodno navedenom na dan 31.12.2025. sve dugoroc¢ne nedospjele obveze prema bankama
po preuzetim kreditima preknjizene su na kratkorocne obveze prema bankama. (referenca na Biljesku
39))

Po dospijeéu pojedinog kredita i otplatih istog od strane Republike Hrvatske, dospjela kreditna obveza
isknjizava se s kratkoro¢nih obveza prema bankama i knjizi obveza prema Republici Hrvatskoj,
Ministarstvu financija, koje je predmetnu obvezu i podmirilo sukladno Odluci i Ugovoru o preuzimanju
duga izmedu Republike Hrvatske, HZ Infrastrukture kao Korisnika kredita i kreditora (banke).

Kamate po dugoro¢nim obvezama po kreditima (investicijskim) iskazuju se na teret / u korist drzavnih
potpora.

Krediti sklopljeni s inozemnim financijskim institucijama imaju promjenjivu kamatnu stopu:

Europska banka za obnovu i razvoj (EBRD) 1,00% Promjenjiva

Ostale dugoroéne obveze odnose se na dugorocne kredite radnicima za otkup stanova HZ. Sukladno
Zakonu o prodaji stanova na kojima postoji stanarsko pravo (Narodne novine 43/1992.) prodani stanovi
su stornirani sa imovine i kapitala HZ, proknjizeni kao potraZivanja od radnika i istovremeno je stvorena
obveza prema prodavatelju stana.

Unutar dugorocnih obveza na dan 31.12.2025. evidentirana je i odgodena porezna obveza u iznosu
1.440 tisuce eura, ista je na dan 31.12.2024. iznosila 1.637tisuca eura. (referenca na Biljesku 32.)

U godisnjem konsolidiranom lzvjestaju o financijskom poloZaju/ Bilanci pod dugoroénim obvezama na
dan 31.12.2025. iskazane su i obveze iz operativnog i financijskog najma u iznosu 6.689 tisuca eura (na
dan 31.12.2024. u iznosu 4.613 tisuca eura).
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36. DUGOROCNE OBVEZE - nastavak

36.1.Promjene u obvezama prema bankama i drugim financijskim institucijama tijekom godine su, kako

slijedi:

EUR'000

Stanje na dan 01.01.2025. 17.760
Novi zajmovi 30.000
Otplate (5.074)
42.686

Minus: Tekuce dospijece (5.074)
Stanje na dan 31.12.2025. 37.612

Dugorocne obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama dospijevaju na placanje, kako

slijedi:
EUR'000
Dospijece od jedne do dvije godine 35.075
Dospijece od dvije do tri godine 2.537

Ukupno 37.612
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37. OBVEZE PREMA PODUZETNICIMA UNUTAR GRUPE

U okviru kratkoroénih obveza iskazane su obveze prema poduzetnicima unutar grupe za nabavljeni
materijal, izvrSene radove, usluge te ostale obveze (preracuni troskovi rezija (struje, vode, mrezarina
itd.), preracunu rentii ostalo po to¢ki 6.2. Plana podjele trgovackog drustva HZ Hrvatske Zeljeznice d.o.o.
(obveze i prava definirane sudskim odlukama, odlukama upravnih tijela i javnih biljeznika, te izvansudske
nagodbe), dnevnice, troskovi sl. automobila i troSkovi sluzbenog puta, odstetnim zahtjevima, Stetama,

Zeljeznicar, P-2d karte, subvencije P-7 itd.).

31. prosinca  31. prosinca

2025. 2024.
Obveze prema povezanim poduzetnicima EUR'000 EUR'000
Pridruzeno drustvo
Proizvodnja i regeneracija d.o.o. u stecaju, Zagreb 607 509
Ostala drustva Zeljeznicke djelatnosti u vlasnistvu drZzave
HZ Putni¢ki prijevoz d.o.o., Zagreb 580 4.669
HZ Cargo d.o.0., Zagreb 121 425
TZV Gredelj d.o.o0., Zagreb - 1
Tehnicki servisi Zeljeznickih vozila d.o.o., Zagreb 170 219
OdrzZavanje vagona d.o.o., Zagreb 714 691

1.585 6.005
Ostala drustva u veéinskom vlasnistvu drzave
Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.o., Zagreb 188 171
HEP Opskrba d.o.o0., Zagreb 5.284 3.095
HEP ODS d.o.0., Zagreb 184 161
Hrvatske vode, Zagreb 27 92
HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb 89 114
HEP PLIN d.o.0., Osijek 4 12
HP — Hrvatska posta d.d., Zagreb 10 10
Narodne Novine d.d., Zagreb 8 7

5.794 3.662
Ukupno 7.986 10.176
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38. OBVEZE ZA ZAJMOVE, DEPOZITE | SLICNO

31. prosinca  31. prosinca

2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Obveze za zajmove, depozite i slicho
Obveze za primljene depozite 2.347 2.119
Zajam - MMPI - 14.600
Ostalo 229 2.872
Tekuce dospijece dugoroéne obveze - financijski leasing (Biljeska 36.) 590 586
3.166 20.177
Javno dobro
Obveze prema CERP-u 25.225 25.225
Ukupno 28.391 45.402

Iznos od 25.225 tisuéa eura odnosi se na obveze prema Hrvatskom fondu za privatizaciju (danas Centar
za restrukturiranje i prodaju) s osnova podmirenja duga INI i HEP-u.

Sukladno zaklju¢ku Vlade RH klasa:305-01/01-02/06 Ur.broj.503114-01-3 od 25.06.2001. godine
Hrvatski fond za privatizaciju podmirio je dug od 37.671 tisucu eura Hrvatskih Zeljeznica prema INI i HEP-
u Zagreb. Hrvatske Zeljeznice su za ukupni iznos podmirenih obaveza INI i HEP-u dostavile Hrvatskom
fondu za privatizaciju dionice i nekretnine koje nisu u funkciji osnovne djelatnosti. HFP je zara¢unao i
kamate na iznos dugovanja nakon cega je dugovanje Grupe iznosilo 42.394 tisuca eura.

Dio dugovanja podmireno je tijekom 2013. i 2014. godine, na slijedeci nacin:

e prijebojem potraZivanja u iznosu 2.039 tisuca eura (potraZivanja za prodane dionice Privredne
banke Zagreb i dividendu prethodno uplacenu od strane Privredne banke i od strane Koncar
d.d. na Ziro racun HFP),

e prijenosom na Republiku Hrvatsku poslovnog udjela drustva Hotel Miror d.o.o. u vrijednosti
10.026 tisuca eura,

e prijenosom na Republiku Hrvatsku poslovnog udjela drustva Hotel Mursa d.o.o. u vrijednosti
5.665 tisuca eurai

e prijenosom na Republiku Hrvatsku nekretnina u k.o. Vinkovci (,,Madarska Skola“), k.o. Kozala
(,konaciste Rijeka“) i k.o. Koprivnica (,,konaciste Koprivnica“) u vrijednosti 7.510 tisuca eura

U Odluci Vlade RH Klasa: 022-03/13-04/266, Urbroj: 50301-05/20-13-2 od 13. lipnja 2013. pod t¢.l.st.3.
navedeno je da Ce za ostatak duga u iznosu 40.355 tisuca eura (saldo duga nakon izvrSenog prijeboja u
iznosu 2.039 tisuca eura) izvriiti prijenos poslovnih udjela i nekretnina u vlasni$tvu HZ Infrastrukture
d.o.o. Cija trZisna vrijednost mora biti 20% veéa od navedenog iznosa, odnosno u iznosu 48.426 tisuca
eura.
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38. OBVEZE ZA ZAJMOVE, DEPOZITE | SLICNO - nastavak

S obzirom da HZ Infrastruktura d.o.o., prema ranije navedenoj Odluci Vlade RH treba izvrsiti prijenos
poslovnih udjela i nekretnina u vlasnistvu HZ Infrastrukture d.o.o. &ija trfi$na cijena mora biti u iznosu
48.426 tisuca eura, a do sada je provedeno isto za iznos 23.201 tisucu eura, ostalo je za podmiriti
dugovanje u preostalom iznosu 25.225 tisuéa eura, a sve sukladno Odluci Vlade RH o izmjenama i dopuni
Odluke o medusobnom podmirivanju dugovanja izmedu HZ Infrastrukture d.o.o., Agencije za
upravljanje drzavnom imovinom i Republike Hrvatske od 19. oZujka 2014. godine, Klasa: 022-03/14-
04/69, Urbroj: 50301-05/18-14-2.

Sukladno navedenom postojece dugovanje prema CERP-u bilo je potrebno je povecati za 20%, odnosno
za 8.071 tisucu eura u poslovnim knjigama HZ Infrastrukture d.o.o. nakon ¢ega isto iznosi 25.225 tisuca
eura.
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39. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCUSKIM INSTITUCJAMA

31. prosinca  31. prosinca

2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb - kratkorocni kredit - 10.834
Erste&Steiermaerkische bank d.d., Rijeka - kratkorocni kredit - 32.517
Zagrebacka banka d.d., Privredna banka Zagreb d.d., HBOR, Splitska banka d.d.,
Hrvatska postanska banka d.d. i Erste&Steiermaerkische bank d.d. (Biljeska 36.) 13.714 20.571
OTP banka d.d. (Biljeska 36.) 27.585 34.200
HBOR kredit 1100749 (Biljeska 36.) 25.597 31.285
HBOR kredit 1101416 (Biljeska 36.) 41.713 49.297
HBOR kredit 1101751 (Biljeska 36.) 24.649 26.545
Erste&Steiermaerkische bank d.d. i Privredna banka Zagreb d.d. (Biljeska 36.) 24.649 26.544
Plus: Tekuce dospijece - ino krediti (Biljeska 36.) 5.074 5.074
Plus: Prekoracenje po transakcijskom racunu (revolving kredit) /i/ 3.506 2.752
Ostalo 899 424
Ukupno 167.386 240.043

/i/ Obveza po kreditima koji se odnose na dopusteno prekoracenje po transakcijskom ra¢unu (revolving
krediti) na dan 31.12.2025. iznose 3.506 tisucée eura (referenca na Biljesku 28.)

Sukladno Odluci Vlade Republike Hrvatske o davanju suglasnosti za preuzimanje kreditnih obveza
drustva HZ Infrastruktura d.o.o. za koja su izdana drZavna jamstva, nedospjele kreditne obveze po
preuzetim kreditima preknjizene su s dugoro¢nih obveza prema bankama i drugim financijskim
institucijama na kratkoro¢ne obveze. (referenca na Biljesku 36.)
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39. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCHSKIM INSTITUCJAMA - nastavak

Promjene u obvezama prema bankama i drugim financijskim institucijama tijekom godine su, kako

slijedi:
EUR'000
Stanje na dan 01.01.2025. 240.043
Otplata gl. krat. kredita Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb (10.834)
Otplata gl. krat. kredita Erste&Steiermaerkische bank d.d. (32.517)
Otplata gl. kreditnog zaduzenja EBRD (5.074)
Otplata gl. kreditnog zaduZenja EBRD - dospijeva u 2026. 5.074
Otplata gl. kreditnog zaduzZenja Zagrebacka banka d.d., Privredna banka Zagreb
d.d., HBOR, Splitska banka d.d., Hrvatska postanska banka d.d.
i Erste&Steiermaerkische bank d.d. - preuzeti kredit (6.857)
Otplata gl. kreditnog zaduZenja HBOR kredit 1100749 - preuzeti kredit (5.688)
Otplata gl. kreditnog zaduZenja HBOR kredit 1101416 - preuzeti kredit (7.584)
Otplata gl. kreditnog zaduZenja HBOR kredit 1101751 - preuzeti kredit (1.896)
Otplata gl. kreditnog zaduZenja Erste&Steiermaerkische bank d.d. i Privredna
banka Zagreb d.d. - preuzeti kredit (1.896)
Otplata gl. kreditnog zaduZenja OTP - preuzeti kredit (6.614)
Otplata revolving kredita (prekoracenje po transakcijskom rac¢unu) (2.752)
Otplata revolving kredita (prekoracenje po transakcijskom rac¢unu) - dospijeva u 2026. 3.506
Ostale otplate - zaduZenje PG (424)
Ostale otplate - zaduzenje PG - dospijeva u 2026. 899
Stanje na dan 31.12.2025. 167.386
40. OBVEZE ZA PREDUJMOVE
31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Obveze za predujmove
Od kupaca u zemlji 3.385 47
Od kupaca u inozemstvu - devizni polozi 420 608
Ukupno 3.805 655
41. OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA
31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Obveze prema dobavlja¢ima
Dobavljaci u zemlji 104.003 76.114
Dobavljaci u inozemstvu 3.090 2.880
Ukupno 107.093 78.994
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42. OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA

Obveze prema zaposlenicima
Obveze za neto plaée

Obveze za otpremnine

Ostale obveze

Ukupno

43. OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | SLICNA DAVANJA

Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja
Doprinosi iz placa

Doprinosi na placu, porezi i prirez

Obveze za poreze i doprinose - Porezno rjeSenje
Ostale obveze

Ukupno

44. OSTALE OBVEZE

Ostale kratkorocne obveze

Obveza za nefakturiranu robu

Obveze prema Ministarstvu financija /i/ (Biljeska 36.)
Ostale obustave placa

Ostale obveze

Ukupno

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
8.498 6.629
155 305

1.857 1.601
10.510 8.535
31. prosinca  31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
2.571 1.956

3.302 2.368

664 1.199

7 1

6.544 5.524

31. prosinca  31. prosinca
2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
220 467

- 223.234

143 123

730 635

1.093 224.459
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44. OSTALE OBVEZE - nastavak

Grupa je na dan 31.01.2025. godine temeljem Odluke o davanju suglasnosti za preuzimanje kreditnih
obveza drustva HZ Infrastruktura d.o.o. za koja su izdana drZavna jamstva (donesene dana 02. sije¢nja
2025.) isknjizila sve dospjele i otpla¢ene kreditne obveze prema Ministarstvu financija (na dan 31.
listopad 2024. godina) u ukupnom iznosu 192.163 tisuéa eura u korist kapitala javnog dobra te do kraja
2025. godine 40.601 tisuca eura. Preuzete nedospjele i neotplaéene obveze na dan 31.12.2025.
evidentirane su na kratkoronim obvezama prema bankama i drugim financijskim institucijama te se iste
po dospjelosti i otplaéenosti evidentiraju na ostalim kratkoro¢nim obvezama prema Ministarstvu
financija (glavnica, kamata i ostali troskovi). Po konacnoj otplati zadnje preuzete kreditne obveze (koje
su na dan preuzimanja kreditnih obveza drustva HZ Infrastrukture d.o.o. 31.10.2024. godine bile
nedospjele i neotplacene) iste Ce biti isknjizene u korist kapitala javnog dobra sukladno predmetnoj
Odluci u iznosu najviSe do 204.124 tisuca eura.

U okviru ostalih kratkoroc¢nih obveza u iznosu 9.800 tisuéa eura iskazane su obveze prema prodavatelju
stana po osnovu otkupa za deviznu Stednju koja ¢e se zatvoriti nakon naplate deviza od banaka.
Prethodno navedene kratkoroéne obveze u konsolidiranoj Bilanci Grupe netirane su s potrazivanjima od
kupaca za prodane stanove u iznosu 9.800 tisuca eura. (referenca na Biljesku 19. i 26.)

Grupa na dan 31.12.2025. godine ima iskazane obveze povrata sredstava po osnovi nastalih obveza po
EU projektima placenih iz vlastitih izvora u iznosu 68.207 tisu¢a eura, a vezano za radove/usluge. U
konsolidiranom Izvjestaju o financijskom poloZaju/Bilanci navedene obveze netirane su s potraZivanjima
iz proracuna za EU projekte u iznosu 68.207 tisuca eura. (referenca na Biljesku 25.)
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45. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIA

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.
EUR'000 EUR'000
Odgodeno pladanje troSkova i prihoda buduéeg razdoblja
(dugorocni)
Drzavne i EU potpore za modernizaciju Zeljeznice /i/ 653.117 395.129
Prihod od buduéeg razdoblja 548 548
Dividende od ulaganja 127 127
Odgodeno plaéanje troska u garantnom roku — EU 16.784 15.299
Bespovratna sredstva - EU/CEF/NPOO 382.768 372.565
1.053.344 783.668
Odgodeno plac¢anje troskova i prihoda buduéeg razdoblja
(kratkorocni)
Kamate i troskovi kredita JD (2.491) (1.945)
Ostalo 19.171 18.945
16.680 17.000
Ukupno 1.070.024 800.668

Pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu 1.070.024 tisuéu eura (31. prosinca 2024. godine u iznosu
800.668 tisuca eura) odnose se na:

/i/ Drzavne potpore vezane za modernizaciju javnog dobra i otplate kredita odnose se na sredstva
potpore Republike Hrvatske za kupnju osnovnih sredstava. Po aktiviranju osnovnih sredstava
povecava se kapital Javnog dobra. 1znos amortizacije osnovnih sredstava javnog dobra tereti
kapital Javnog dobra.

/ii/ U iznosu 382.768 tisuéa eura iskazana su bespovratna sredstva za projekte sufinancirane iz
Instrumenata za povezivanje Europe (CEF — Connecting Europe Facility) i Nacionalnog plana
oporavka i otpornosti (NPOO) te bespovratno primljena sredstva za projekte OPKK/PKK.

Prilikom sastavljanja godiSnjih financijskih izvjeStaja obracunata je naknada za neiskoriStene dane
godisnjeg odmora na teret konsolidiranog rezultata tekué¢eg obracunskog razdoblja.

Prema clanku 82. Zakona o radu u slucaju prestanka ugovora o radu, poslodavac je duzan radniku koji
nije iskoristio godisnji odmor u cijelosti, isplatiti naknadu umjesto koristenja godisnjeg odmora. Naknada
se odreduje razmjerno broju dana neiskoristenoga godiSnjeg odmora.

Na teret konsolidiranog Ra¢una dobiti i gubitka i IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti u 2025. godini knjizen
je ukalkulirani trosak u iznosu 5.813 tisuca eura. (referenca na Biljesku 12.)
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45. ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBUA - nastavak

Ukalkulirani troskovi neiskoristenih godisnjih odmora knjiZzeni na dan 31.12.2024. godine u iznosu 4.811
tisuc¢a eura, ukinuti su do dana 30.06.2025. godine u korist konsolidiranog Ra¢una dobiti i gubitka i
IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, a radi realizacije trosSkova po osnovi prava koristenja dana godisnjeg
odmora za 2024. godinu.

Ukalkuliranje novih troSkova za neiskoristene dane godi$njih odmora za 2025. godinu i ukidanje troskova
iz 2024. godine, rezultiralo je negativnim neto efektom na godisnja konsolidirana financijska izvjesca za
2025. godinu u iznosu 1.002 tisuca eura.

Na poziciji kratkorocnih odgodenih pla¢enih troskova i prihoda buduceg razdoblja evidentirana je
obveza poslodavca za neiskoristeni godiSnji odmor radniku na dan 31.12.2025. u iznosu 5.813 tisuca
eura.
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46. 1ZVANBILANCNI ZAPISI

Izvanbilancni zapisi iskazani su na dan 31. prosinca 2024. godine u iznosu 2.847.090 tisuca eura (31.
prosinca 2023. u iznosu 3.006.199 tisuc¢a eura).

31. prosinac  31. prosinac

2025. 2024.

EUR'000 EUR'000

Primljena jamstva 637.183 848.791
Dana jamstva 144.872 554.587
PotraZivanja za sredstva unistena u ratu 36 36
Imovina na nedostupnom podrucju 49.086 49.086
EU - garantna pisma 3.213 47.121
EU ugovori 1.338.044 1.369.853
EU - zahtjev SAFU za plaéanje (43.267) (26.602)
Odgodena porezna imovina - prijenos poreznih gubitaka u naredno razdoblje 3.870 4.218
Ukupno 2.133.037 2.847.090

Evidentiranje nedostupne, oduzete i potpuno unistene imovine u ratu obavljeno je u skladu s Uredbom
o iskazivanju imovine, Steta i obveza u ratnim uvjetima (NN br.2/92) i Zakona o hrvatskim Zeljeznicama
(NN br. 53/94). U izvanbilan¢nim zapisima imovina je iskazana po nabavnoj vrijednosti.

Evidencija sredstava na nedostupnom podruc¢ju RH odnosi se na podrucja koja su bila minirana i
nedostupna popisnoj komisiji i koja do danas nije popisana:

- pruge i gradevinski objekti na dionici SI. Brod — Bosanski Brod,

- pruge i gradevinski objekti, SIT i ETP uredaji na dionicama Sisak-Caprag-Topusko i Sisak-Caprag-
Sunja-Jasenovac i

- ostalaimovina na nedostupnom podrucju.
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46. 1ZVANBILANCNI ZAPISI - nastavak

Grupa na 31.12.2025. uizvanbilan¢nim evidencijama ima evidentirane EU ugovore u ukupnoj vrijednosti
1.338.044 tisuda eura:

31.12.2025.
EUR’000
MMPI - SPORAZUM O o\ o\ STRUKCIIA POSTOJECEG | IZGRADNJA Il KOLOSIEKA ZELIEZNIEKE PRUGE
DODJELI BESPOV. DIONICA DUGO SELO - KRIZEVCI
SRED. 201.356
1. | DIV-DALEKOVOD- REKONSTRUKCIJA POSTOJECEG | IZGRADNJA Il KOLOSJEKA ZELIEZNICKE PRUGE
ZAGREB-MONTAZA DIONICA DUGO SELO - KRIZEVCI 164.517
SGS ADRIATICA - REKONSTRUKCIJA POSTOJECEG | IZGRADNJA Il KOLOSJEKA ZELIEZNICKE PRUGE
INVESTINZENJERING DIONICA DUGO SELO - KRIZEVCI 1.914
NI PROJEKT REKONSTRUKCIJE POSTOJECEG | IZGRADNJA DRUGOG KOLOSJEKA NA DIONICI
HRVATSKI LESKOVAC-KARLOVAC 361.138
5. | MOBILITAEVOLVA, PROJEKT REKONSTRUKCIJE POSTOJECEG | IZGRADNJA DRUGOG KOLOSJEKA NA DIONICI
" | PPG, YUKSEL HRVATSKI LESKOVAC-KARLOVAC 4.726
STRABAG, STRABAG PROJEKT REKONSTRUKCIJE POSTOJECEG | IZGRADNJA DRUGOG KOLOSJEKA NA DIONICI
AG, STRABAG RAIL HRVATSKI LESKOVAC-KARLOVAC 227.380
5 || s PROJEKT REKONSTRUKCIJE POSTOJECEG | IZGRADNJA DRUGOG KOLOSJEKA NA DIONICI
: HRVATSKI LESKOVAC-KARLOVAC 34.989
. PROJEKT POVEZIVANJA ZELJEZNICOM UNUTAR FUNCIONALNE REGIJE SREDISNJE
4. | MMPI-SAFU-HZI HRVATSKE - LEPOGLAVSKA SPOJNICA 1.488
DB ENGINEERING .
A ZAPRESIC-ZABOK DB 1789
5. | SWIETELSKY ZAPRESIC-ZABOK SWIET 70.430
. PROJEKT NADOGRADNJE | ELEKTRIFIKACIJA POSTOJECE ZELJEZNICKE PRUGE NA
MMPI-SAFU-HZI DIONICI ZAPRESIC-ZABOK 81.544
. PROJEKT NADOGRADNJE | ELEKTRIFIKACIJA POSTOJECE ZELJEZNICKE PRUGE NA
6. | MMPI-SAFU-HZI DIONICI VINKOVCI-VUKOVAR 68.529
- | e PROJEKT NADOGRADNJE | ELEKTRIFIKACIJA POSTOJECE ZELJEZNICKE PRUGE NA
: DIONICI VINKOVCI-VUKOVAR 49.949
o | poEay PROJEKT NADOGRADNJE | ELEKTRIFIKACIJA POSTOJECE ZELJEZNICKE PRUGE NA
. DIONICI VINKOVCI-VUKOVAR 681
o || P e STUDIJSKA | PROJEKTNA DOKUMENTACIJA ZA MODERNIZACIJU ZELJEZNICKE PRUGE
: M202 ZAGREB GK-RIJEKA, DIONICA KARLOVAC-OSTARIJE 9.225
10. | 95 ZcP MMPI PROJEKT OSIGURANJA | MODERNIZACIJA 94 ZCP | 1PP 22.259
11. | NPOO PROJEKT UKLANJANJA "USKIH GRLA" NA ZELJEZNICKOJ INFRASTRUKTURI 24.595
12. | TYPSA REKONSTRUKCIJA PRUGE DUGO SELO-NOVSKA II. - IlI. faza 11.535
UKUPNO 1.338.044
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47. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Poslovne aktivnosti Financijske aktivnosti
Naziv povezane stranke PotraZivanja Obveze Prihod Rashod PotraZivanja Obveze Prihod Rashod

EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
2025. godina
Pr0|zvodnjav| regeneracua ) 607 ) 95 ) ) ) )
d.o.o. u stecaju, Zagreb
HZ Putnicki prijevoz d.o.o., 3.700 582 10.056 464 ) ) 1 9
Zagreb
HZ Cargo d.o.0., Zagreb 1.716 121 5.316 1.094 - - 1 9
Tvornica Zeljeznickih vozila ) ) ) 3 ) ) )
Gredelj d.o.o., Zagreb -
Odrzavanje vagona d.o.0., 184 714 127 1590 - - 70 6
Zagreb
Teh‘nlckl servisi Zeljeznickih 554 170 383 614 ) ) 11 )
vozila d.o.o., Zagreb
Odasiljaci i veze d.o.o., 69 ) 113 ) ) ) ) )
Zagreb
Hrvatske Sume d.o.o., Zagreb - - 16 - - - - -
Hrvatski operator prijenosnog ) 188 0 1 ) ) ) 4
sustava d.o.o., Zagreb
HEP Opskrba d.o.o., Zagreb - 5.284 - 2.549 - - - 21
HEP ODS d.o.0., Zagreb 1 183 45 1.227 - - - 2
Hrvatske vode, Zagreb - 27 - 591 - - - -
HEP Toplinarstvo d.o.o., ) 39 ) 136 ) ) ) 1
Zagreb
HEP PLIN d.o.0.0sijek - 3 - 19 - - - -
HP — Hrvatska posta d.d.,

- 10 - - - - - -

Zagreb
Narodne Novine d.d., Zagreb - 8 - 36 - - - -

Ukupno 6.224 7.986 16.056 8.669 - - 83 52
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47. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA - nastavak

Poslovne aktivnosti Financijske aktivnosti
Naziv povezane stranke PotraZivanja Obveze Prihod Rashod PotraZivanja Obveze Prihod Rashod

EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
2024. godina
Pr0|zvodnjav| regeneracua ) 509 . 103 ) ) ) )
d.o.o. u stecaju, Zagreb
Hz Putnicki prijevoz d.o.0., 2.779 4.669 9.662 540 - - 365 1.350
Zagreb
HZ Cargo d.o.0., Zagreb 1.570 425 5.546 678 - - 4 38
Tvornica Zeljeznickih vozila ) 1 ) ) ) ) ) )
Gredelj d.o.o., Zagreb
Odrzavanje vagona d.o.0., 196 691 129 1.006 - - 7 27
Zagreb
Teh.nlckl servisi Zeljeznickih )35 219 367 488 ) ) 5 )
vozila d.o.o., Zagreb
Odasiljaci i veze d.o.o., 1 ) 67 ) ) ) ) )
Zagreb
Hrvatske Sume d.o.0., Zagreb - - 15 - - - - -
Hrvatski operator prijenosnog ) 171 . ) ) ) ) 1
sustava d.o.o., Zagreb
HEP Opskrba d.o.o., Zagreb - 3.095 - 3.297 - - - 20
HEP ODS d.o.0., Zagreb - 161 8 1.053 - - - 2
Hrvatske vode, Zagreb - 92 - 610 - - - -
HEP Toplinarstvo d.o.o., ) 114 ) 332 ) ) ) 1
Zagreb
HEP PLIN d.o0.0.0sijek - 12 - 60 - - - -
HP — Hrvatska posta d.d.,

- 10 - - - - - -

Zagreb
Narodne Novine d.d., Zagreb - 7 - 36 - - - -

Ukupno 4.791 10.176 15.794 8.207 - - 381 1.439
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48. 1ZVIESTAJ O ODRZIVOSTI

Sukladno Direktivi (EU) 2026/470, Grupa je izuzeta od obveze izvjeStavanja o odrzivosti za poslovne
godine 2025. i 2026. godinu.

49. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANIJE RIZICIMA

49.1. Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Grupa kontrolira i upravlja financijskim rizikom koji bi mogao utjecati na poslovanje Grupe putem
internih izvjesStaja o rizicima u kojima su izloZenosti rizicima analizirane na temelju stupnja i znacajnosti
trziSnog rizika, kamatnog rizika, kreditnog rizika i rizika likvidnosti.

49.2.Upravljanje rizikom kapitala

Grupa upravlja kapitalom kako bi osiguralo da ¢e Grupa biti u moguénosti nastaviti sa neograni¢enim
vijekom poslovanja dok u isto vrijeme uvecava povrat vlasnicima kroz optimizaciju odnosa duga i
kapitala.

Struktura kapitala Grupe se sastoji od duga, novca i novéanih ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje
vlasnicima, a koji se sastoji od temeljnog kapitala, zakonskih i ostalih pricuvi i zadrZane
dobiti/prenesenog gubitka.

49.3.Pokazatelj zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na tromjesecnoj osnovi. Kao dio ovog praéenja, Uprava uzima
u obzir trosak financiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora financiranja. Koeficijent
zaduZenosti na kraju godine moze se prikazati kako slijedi:

31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR'000 EUR'000
Dug 204.998 252.728
Novac i novcani ekvivalenti (116.506) (112.733)
Neto dug 88.492 139.995
Kapital 1.207.731 968.073

Omijer neto duga i kapitala 7,33% 14,46%
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49. FINANCHSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANIJE RIZICIMA - nastavak

Kategorije financijskih instrumenata

31.12.2025. 31.12.2024.
OPIS EUR'000 EUR'000
Financijska imovina
.Zajm?w i potr‘azwanja (ukljucujuci novac 117.678 114.010
i nov€ane ekvivalente)
Financijske obveze
Amortizirani troSak 378.734 633.020

49.4. Trzisni rizik

Grupa posluje na hrvatskom i medunarodnim trziStima. Uprava utvrduje cijene svojih proizvoda i usluga,
zasebno za domace i medunarodna trzista.

Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja trziSnog rizika na poslovanje Grupe.

49.5.Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene trzisnih
kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih stopa
kod tijeka novca je rizik da ¢e troskovi kamata na financijske instrumente biti promjenjivi tijekom
razdoblja.

Zbog Cinjenice da Grupa koristi kredite s promjenjivim kamatnim stopama, izloZeno je riziku promjene
kamatnih stopa.

Analiza osjetljivosti kamatne stope

Analiza efekta promjene kamatne stope obavljena je samo za financijske instrumente s promjenjivom
kamatnom stopom, za koje je Grupa izloZzena kamatnom riziku na kraju izvjestajnog razdoblja. Za
promjenjive kamatne stope analiza je napravljena pod pretpostavkom da je nepodmireni iznos obveza
na kraju izvjeStajnog razdoblja bio nepodmiren citavu godinu.

U slucaju povecanja kamatnih stopa za 50 baznih jedinica, na stanje kreditne zaduzenosti na dan 31.
prosinca 2025. godine uzrokovalo bi povecanje troska kamata u iznosu 213 tisuéa eura (na 31. prosinca
2024. uiznosu 1.248 tisuée eura) po osnovi izloZzenosti kamatnom riziku. Ovo se uglavhom mozZe pripisati
izloZzenosti Grupe kamatnim stopama na zajmovima sa promjenjivim kamatnim stopama.
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49. FINANCHSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANIJE RIZICIMA - nastavak

49.6.Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga ugovorna stranka nece izvrsiti svoje financijske obveze, te ée time
uzrokovati financijske gubitke Grupi.

Imovina koja potencijalno moZze izloZiti Grupu kreditnom riziku sastoji se uglavhom od raspoloZivog
novca i novcanih ekvivalenata i potrazivanja od kupaca. PotraZivanja od kupaca su uskladena za iznos
ispravka sumnjivih i spornih potraZivanja. Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja kreditnog rizika na
poslovanje Grupe.

49.7.Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u mogucnosti ispuniti svoje financijske obveze drugoj
ugovornoj strani.

Grupa upravlja rizikom likvidnosti na nacin da kontinuirano prati i analizira predvideni i stvarni novcani
tijek na osnovu dospjelosti financijske imovine i obveza.

IzloZenost Grupe po svim gore navedenim rizicima, kratkoro¢no i dugoro¢no moze nastupiti ukoliko
Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture ne bi u roku dospijeca osigurao sredstva za koje je preuzelo
obvezu sukladno potpisanom ugovoru o upravljanju, organizaciji i realizaciji Zeljezni¢kog prometa.

Tabli¢na analiza rizika likvidnosti

U idudoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospijeca financijskih obveza Grupe.
Tablica je sastavljena na temelju novcanih odljeva po financijskim obvezama po najranijem datumu na
koji se od Grupe moze zatraziti pla¢anje.

Preostalo razdoblje do ugovornih dospijeca financijskih obveza Grupe prikazano je kako slijedi:

Od1do3 0Od3 mjeseca Preko 1

OBVEZE Do 1 mjeseca mjeseca do 1 godine godine Ukupno
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000

31.12.2025.

Beskamatne - - - 27.800 27.800

Kamatonosne - - 167.976 44.298 212.274

31.12.2024.

Beskamatne - - - 30.215 30.215

Kamatonosne - - 255.229 17.299 272.528
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49. FINANCISKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANIJE RIZICIMA — nastavak

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospijeca financijske imovine Grupe.
Tablica je sastavljena na temelju novcéanih priljeva po financijskoj imovini po najranijem datumu na koji
Grupa moze zatraziti pladanje.

Preostalo razdoblje do ugovornih dospijeca financijske imovine Grupe prikazano je kako slijedi:

. Od1do3 Od3 mjeseca Preko 1
Do 1 mjeseca . . . Ukupno
IMOVINA mjeseca do 1 godine godine
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
31.12.2025.
Beskamatne - - 18 - 18
Kamatonosne - - 1.066 210 1.276
31.12.2024.
Beskamatne - - 18 - 18

Kamatonosne - - 1.061 321 1.382
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50. POTENCIJALNE OBVEZE

Sudski sporovi u kojima je Grupa tuzena stranka sa stanjem na 31. prosinca 2025. godine su, kako slijedi:

/i/  Grupa kao tuzenik zajedno sa HZ Cargo d.o0.0., Zagreb i HZ Putnicki prijevoz d.o.o., Zagreb sudjeluje
u brojnim sudskim sporovima u ukupnom iznosu 48 tisuce eura Ciji je ishod neizvjestan. Sukladno Planu
podjele trgovackog drustva HZ Hrvatske Zeljeznice d.o.o., Zagreb, nastale eventualne obveze po tim
sporovima snose novoosnovana drustva temeljem njihovog uceséa u kapitalu.

Grupa, kao tuZenik, sudjeluje u sudskim sporovima zapocetim od 2007. do 31.12.2025. godine u iznosu
22.196 tisuéa eura.

Na 31. prosinca 2025. godine za potencijalne obveze po sudskim sporovima utvrdeno je rezerviranje

troskova u iznosu 17.409 tisuca eura. (referenca na Biljesku 35.)

/ii/ Grupa je za odredena ovisna i vanjska drustva te ostalim institucijama u Hrvatskoj opterecena
jamstvima u iznosu 144.872 tisuca eura.

51. INFORMACIJE O KLUUCNIM PRETPOSTAVKAMA U VEZI S BUDUCNOSCU POSLOVANJA
DRUSTVA KCERI PRUZNE GRADEVINE D.O.O.

Odlukom Vlade Republike Hrvatske od 9. studenog 2023. godine drustvu PruZne gradevine d.o.o.
odobrena je uplata u iznosu od 14.600 tisu¢a EUR za sanaciju, sukladno smjernicama Europske komisije
o drZavnim potporama za sanaciju i restrukturiranje nefinancijskih poduzetnika u tesko¢ama, s rokom
povrata od 6 mjeseci uz redovnu kamatu od 7,64% godisnje, uz moguénost povrata zajma pretvorbom u
kapital.

Temeljem navedene odluke VRH provedena je prethodna analiza poslovanja (dovrsena u travnju 2025.
godine) kako bi se, u skladu s pravilima Europske komisije vezano uz potpore za sanaciju i restrukturiranje
utvrdili razlozi nastanka nelikvidnosti i insolventnosti druStva Pruzne gradevine d.o.o. Tijekom izrade
analize poslovanje utvrdeno je da usprkos opisanim problemima s likvidnoS¢u koji su bili akutne prirode
i razmatranim potencijalnim scenarijima za restrukturiranje, drustvo Pruzne gradevine d.o.o. u vrijeme
dodjele zajma za sanaciju nije bilo poduzetnik u teSko¢ama u smislu pravila EU pa tako nije niti bilo u
mogucénosti primiti drzavnu potporu. Naime, drustvo Pruzne gradevine d.o.o. pripada vecoj poslovnoj
grupi te buduci da njegovo drustvo ,,majka“ - HZ Infrastruktura d.o.o. s njime konsolidira svoje financijske
izvjeStaje, utvrdeno je da je poteskoée moguce rijesiti unutar same grupe. lzraden je Plan kriznog
upravljanja i Akcijski plan (studeni 2024. godine), te je pripremljen Okvirni plan za razdoblje 2025. - 2029.
koji je Nadzorni odbor usvojio 15. travnja 2025. godine (NO-4-2/25), a Skupstina drustva 24. travnja
2025. godine (UI-S-162-2/25). Takoder, Pruzne gradevine d.o.0. je u meduvremenu poboljsalo likvidnost,
angaziralo stru¢ne savjetnike koji su identificirali unutarnje probleme i slabe tocke, te su poduzeti zahvati
radi njihova otklanjanja. Dru$tvo HZ Infrastruktura d.o.o. je kao drustvo majka dokapitaliziralo drustvo
PruZzne gradevine d.o.o. iz vlastitih sredstava. U tom je smislu, uvaZzavajuéi usvojene dokumente,
provedeno je prethodno testiranje vlasnickog ulaganja po MEO principu ¢ime se iskljucuje postojanje
drzavne potpore u smislu ¢lanka 107 (1) UFEU-a, a MEO test je potvrden i temeljem izvjeséa neovisnog
revizora koji je potvrdio nadoknadivu vrijednost ulaganja u drustvo Pruzne gradevine.
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51. INFORMACUE O KLJUENIM PRETPOSTAVKAMA U VEZI S BUDUCNOSCU POSLOVANIJA
DRUSTVA KCERI PRUZNE GRADEVINE D.0.0. — nastavak

S danom 23. lipnja 2025. godine Europska komisija je obavijestila Ministarstvo mora, prometa i
infrastrukture da se prihvacaju dostavljeni dokumenti kojim je potvrden MEO test te da je obavijestila

nacionalna tijela RH da je slucaj zatvoren, iz ¢ega se zakljucuje da je drustvo Pruzne gradevine d.o.0. u
obvezi provoditi usvojeni Plan kriznog upravljanja i Akcijski plan kao i Okvirni plan za razdoblje 2025.-
2029. odnosno da nema potrebe za sveobuhvatnim restrukturiranjem drustva Pruzne gradevine d.o.o.
U skladu s navedenim ovisno Drustvo Pruzne gradevine je od strane vlasnika HZ Infrastrukture d.o.o. u
2025. godini dokapitalizirano uplatom u novcu poveéanjem rezervi kapitala u ukupnom iznosu od 17.244
tisuée EUR i to na temelju:

Odluke Skupstine Drustva donesene 24. travnja 2025. godine provedena je dokapitalizacija Pruznih
gradevina d.o.o. poveéanjem rezervi kapitala za 16.770 tisuéa EUR uplatom u novcu, uz obvezu
povrata primljene drzavne potpore zajedno s pripadaju¢im kamatama u ugovorenom roku, Sto je i
provedeno.

Odluke Skupstine Drustva od 26. studenog 2025. godine Pruzne gradevine d.o.o. dokapitalizirano je
povecanjem kapitalnih rezervi uplatom u novcu u iznosu od 474 tisuée EUR s namjerom nabave
opreme i strateSke mehanizacije, $to je i provedeno.

52. DOGADAIJI NAKON KRAJA GODINE

1.

Skupstina Drustva je dana 23.02.2026. godine donijela Odluku o daljnjoj dokapitalizaciji ovisnog
Drustva Pruznih gradevina d.o.o. poveéanjem rezervi kapitala uplatom u novcu 454 tisuc¢e EUR, $to je
i provedeno.

. Odluke Vlade Republike Hrvatske od 23. prosinca 2025. godine o uskladenju temeljnog kapitala Matice

- HZ Infrastrukture sa eurom, te povecanja temeljnog kapitala sa 29.755 tisuca eura za 62.090 tisuca
eura na 91.845 tisuca eura pretvaranjem rezervi kapitala u temeljni kapital podnesene su 31. kolovoza
2026. godine Sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu. Navedene Odluke do dana izrade ovog
Izvjestaja nisu provedene u Sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu.

53. FINANCUSKI IZVJESTAJI DRUSTVA | JAVNOG DOBRA

Kako kapitalni pristup podrazumijeva postojanje dvije paralelne evidencije javnog dobra i vlastitih
prihoda i rashoda, kao i imovine, obveza i kapitala proizaslih iz tih promjena, u nastavku su prikazani

financijski izvjestaji Drustva i financijski izvjestaji Javnog dobra.
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BILANCA / IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA 31. PROSINCA 2025.

AKTIVA

Koncesije, patenti, licencije, robne i
usluzne

marke, softver i ostala prava

Nematerijalna imovina

Zemljiste

Gradevinski objekti
Postrojenja i oprema
Imovina s pravom koristenja
Alati, pogonski inventar i
transportna imovina
Predujmovi za nekretnine,
postrojenja i opremu
Nekretnine, postrojenja i oprema u
pripremi

Ostala materijalna imovina

Materijalna imovina

Ulaganja u udjele poduzetnika
unutar grupe
Ulaganja u vrijednosne papire

Financijska imovina

Ostala potrazivanja
PotraZivanja

Odgodena porezna imovina

DUGOTRAINA IMOVINA

Zalihe

PotraZivanja od poduzetnika unutar
grupe

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova
poduzetnika

Potrazivanja od drzave i drugih
institucija

Ostala potrazivanja

Potrazivanja

31. prosinac 2025.

Drustvo Javno dobro Ukupno
EUR’000 EUR’000 EUR’000
5.708 - 5.708
5.708 - 5.708
30.076 238.232 268.308
18.266 814.049 832.315
749 6.439 7.188
2.055 - 2.055
27.146 45 27.191
41.511 - 41.511
1.269.597 - 1.269.597
6.704 2.640 9.344
1.396.104 1.061.405 2.457.509
325 - 325
325 - 325
210 - 210
210 - 210
528 - 528
1.402.875 1.061.405 2.464.280
45.441 - 45.441
6.224 - 6.224
3.954 - 3.954
280 - 280
38.601 - 38.601
1.017 - 1.017
50.076 - 50.076




HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Dani zajmovi, depoziti i sl.
Financijska imovina
Novac u banci i blagajni
KRATKOTRAJNA IMOVINA

Plaéeni troskovi buduceg razdoblja i
obracunati prihodi

UKUPNO AKTIVA
IZVANBILANCNI ZAPISI

31. prosinac 2025.

Drustvo Javno dobro Ukupno
EUR’000 EUR’000 EUR’000
962 | - | 962
962 - 962
116.506 - 116.506
212.985 - 212.985
670.473 714.914 1.385.387
2.286.333 1.776.319 4.062.652
2.093.746 39.291 2.133.037




HZ INFRASTRUKTURA d.o0.0., ZAGREB

BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

BILANCA / IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA 31. PROSINCA 2025. -

PASIVA

Temeljni (upisani) kapital
Kapitalne rezerve
Revalorizacijske rezerve
Preneseni gubitak

Dobit poslovne godine
KAPITAL | REZERVE

Rezerviranja

Obveze za zajmove, depozite i slicno
Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

Ostale dugoroc¢ne obveze

Odgodena porezna obveza

Dugorocne obveze

Obveze prema poduzetnicima unutar
grupe

Obveze za zajmove, depozite

slicno poduzetnika unutar grupe
Obveze za zajmove, depozite i slicno
Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

Obveze za predujmove

Obveze prema dobavljac¢ima
Obveze prema zaposlenicima
Obveze za poreze, doprinose

i slicna davanja

Ostale obveze

Kratkoro¢ne obveze

Odgodeno placanje troskova i prihod
buduceg razdoblja

UKUPNO PASIVA
IZVANBILANCNI ZAPISI

nastavak
31. prosinac 2025.
Drustvo Javno dobro Ukupno
EUR’000 EUR’000 EUR’000
29.755 - 29.755
72.824 1.103.418 1.176.242
7.833 - 7.833
(6.756) - (6.756)
657 - 657
104.313 1.103.418 1.207.731
23.864 - 23.864
6.687 - 6.687
37.612 - 37.612
187 - 187
1.440 - 1.440
45.926 - 45.926
7.986 - 7.986
2 - 2
3.164 25.225 28.389
167.386 - 167.386
3.805 - 3.805
107.093 - 107.093
10.510 - 10.510
6.544 - 6.544
1.093 - 1.093
307.583 25.225 332.808
1.804.647 647.676 2.452.323
2.286.333 1.776.319 4.062.652
2.093.746 39.291 2.133.037




HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Slijedom Odlukama Vlade Republike Hrvatske iz 2013. i 2014. godine o davanju suglasnosti za
preuzimanje duga Drustva, Drustvo je isknjizilo dugoro¢ne obveze po kreditima te kamate i tecajne
razlike povecanjem kapitala Javnog dobra. Ukupan efekt svih prethodno navedenih aktivnosti su
promjene na kapitalu Javnog dobra (povecanje kapitala za iznos od 525.284 tisuée eura i smanjenje
kapitala za iznos od 454.347 tisuéa eura) koje su iskazane u pojedinac¢nim bilancama Drustva i Javnog
dobra u okviru pozicija "Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja" i "Odgodeno pladanje troskova i prihod
buduéeg razdoblja" dok su u ukupnoj bilanci Drustva te promjene konsolidirane u iznosu od 979.631
tisuca eura.

U okviru pozicija "Plaéeni troSkovi buduceg razdoblja" i "Odgodeno pladanje troSkova i prihod buduceg
razdoblja" iskazane su investicije koje su financirane iz kredita za koje je povecan kapital javnog dobra,
na 31.12.2025. iznose 221.246 tisuéa eura. U 2013. i 2014. godini Vlada Republike Hrvatske donijela je
Odluku o davanju suglasnosti za preuzimanje duga Drustva temeljem danih jamstava i neplacenih
obveznih davanja duznika povecanjem kapitala javnog dobra a radi smanjenja zaduzenosti i financijske
konsolidacije upravitelje Zeljeznicke infrastrukture u ukupnom iznosu 442.520 tisuca eura (2013.
188.251 tisucu eura i 2014. 254.269 tisuca eura). Dana suglasnost odnosi se na preuzimanje dugoro¢nog
kreditnog zaduZenja kod Erste & Steiermaerkische Bank d.d., Erste & Steiermaerkische Bank d.d. i
Sberbank d.d., Privredna banka Zagreb d.d., Zagrebacka banka d.d. te kratkoro¢nog zaduzenja kod OTP
banke d.d.. Navedenim kreditima financirane su investicije javnog dobra. Nakon preuzimanja kredita
Drustvo je za prethodno navedeni iznos povecalo kapital javnog dobra te je za iznos aktiviranih
investicija bilo potrebno izvrsiti korekciju kapitala.
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HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

BILANCA / IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA 31. PROSINCA 2024.

AKTIVA

Koncesije, patenti, licencije, robne i
usluzne

marke, softver i ostala prava

Nematerijalna imovina

Zemljiste

Gradevinski objekti
Postrojenja i oprema
Imovina s pravom koristenja
Alati, pogonski inventar i
transportna imovina
Predujmovi za nekretnine,
postrojenja i opremu
Nekretnine, postrojenja i oprema u
pripremi

Ostala materijalna imovina

Materijalna imovina

Ulaganja u udjele poduzetnika
unutar grupe
Ulaganja u vrijednosne papire

Financijska imovina

Ostala potraZivanja
PotraZivanja

Odgodena porezna imovina

DUGOTRAINA IMOVINA

Zalihe

PotraZivanja od poduzetnika unutar
grupe

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova
poduzetnika

PotraZivanja od drzave i drugih
institucija

Ostala potraZivanja

Potrazivanja

31. prosinac 2024.

Drustvo Javno dobro Ukupno
EUR’000 EUR’000 EUR’000
6.596 - 6.596
6.596 - 6.596
30.160 238.325 268.485
17.924 831.487 849.411
670 8.067 8.737
2.393 - 2.393
26.212 19 26.231
26.247 - 26.247
992.397 - 992.397
6.524 17.791 24.315
1.102.527 1.095.689 2.198.216
206 - 206
206 - 206
322 - 322
322 - 322
614 - 614
1.110.265 1.095.689 2.205.954
41.112 - 41.112
4.791 - 4.791
640 - 640
323 - 323
33.735 - 33.735
702 - 702
40.191 - 40.191




HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Dani zajmovi, depoziti i sl.
Financijska imovina
Novac u banci i blagajni
KRATKOTRAJNA IMOVINA

Plaéeni troskovi buduceg razdoblja i
obracunati prihodi

UKUPNO AKTIVA
IZVANBILANCNI ZAPISI

31. prosinac 2024.

Drustvo Javno dobro Ukupno
EUR’000 EUR’000 EUR’000
955 | - | 955
955 - 955
112.733 - 112.733
194.991 - 194.991
698.923 514.958 1.213.881
2.004.179 1.610.647 3.614.826
2.807.799 39.291 2.847.090




HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., ZAGREB
BILJESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

BILANCA / 1ZVIESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA 31. PROSINCA 2024. -
nastavak

31. prosinac 2024.

Drustvo Javno dobro Ukupno

EUR’000 EUR’000 EUR’000
PASIVA
Temeljni (upisani) kapital 29.755 - 29.755
Kapitalne rezerve 10.735 928.985 939.720
Revalorizacijske rezerve 8.730 - 8.730
Preneseni gubitak (7.271) - (7.271)
Dobit poslovne godine (2.861) - (2.861)
KAPITAL | REZERVE 39.088 928.985 968.073
Rezerviranja 22.130 - 22.130
Obveze za zajmove, depozite i slicno 4613 - 4.613
Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama 12.686 - 12.686
Ostale dugoroc¢ne obveze 298 - 298
Odgodena porezna obveza 1.637 - 1.637
Dugorocne obveze 19.234 - 19.234

Obveze prema poduzetnicima unutar

grupe 10.176 - 10.176
Obveze za zajmove, depozite

slicno poduzetnika unutar grupe 2 - 2
Obveze za zajmove, depozite i slicno 20.174 25.225 45.399
Obveze prema bankama i drugim

financijskim institucijama 240.043 - 240.043
Obveze za predujmove 655 - 655
Obveze prema dobavljac¢ima 78.994 - 78.994
Obveze prema zaposlenicima 8.535 - 8.535
Obveze za poreze, doprinose

i slicna davanja 5.524 - 5.524
Ostale obveze 1.225 - 1.225
Obveze prema Ministarstvu financija 223.234 - 223.234
Kratkorocne obveze 588.562 25.225 613.787
Odgodeno plac¢anje troskova i

prihod buduceg razdoblja 1.335.165 656.437 1.991.602
UKUPNO PASIVA 2.004.179 1.610.647 3.614.826

IZVANBILANCNI ZAPISI 2.807.799 39.291 2.847.090




HZ INFRASTRUKTURA d.o.0., ZAGREB

BILESKE UZ GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Godiénje konsolidirane financijske izvjestaje usvojila je Uprava drustva i odobrila njihovo izdavanje

dana 24. rujan 2026. godine.
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