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1. OPCI PODACI

Grupu HZ INFRASTRUKTURA ¢ine:

HZ INFRASTRUKTURA d.o.0. kao matiéno drustvo i ovisna drustva
- u100% vlasnistvu:
e POSIT d.o.0o. za projektiranja, proizvodnju i montazu elektrotehni¢kih
uredaja
¢ Remont i odrzavanje pruga d.o.o.,
¢ Pruzne gradevine d.o.o.,
o Zeljezniéko ugostiteljstvo d.o.o. i
- u 23% vlasnistvu
e Proizvodnjai regeneracija d.0.0.(77% vlasni$tvo HZ Vuge viakova )

MATICNO DRUSTVO:
HZ INFRASTRUKTURA d.o.0. - za upravljanje, odriavanje i izgradnju Zeljezni¢ke infrastrukture
ZAGREB, Ulica Antuna Mihanovica broj 12
Trgovacki sud Zagreb
Maticni broj: 2163837
OIB: 39901919995
Ziro raéun: 2340009-1110252804

Osnivaé i jedini élan: HZ Hrvatske Zeljeznice holding d.o.o.
Upisani kapital: 224.188.000,00 HRK (kuna)

Uprava

- do 12.03.2012.: Branimir Jernei¢, dipl. ing. - predsjednik Uprave, Tihomir Lazeta, dipl. ing. —
¢lan Uprave, dr. sc. lvan Matasié¢, dipl. ing. - ¢lan Uprave (do 29.02.2012.)

- 0od 12.03.2012.: Darko Peri¢i¢, mag. ing. traff. — predsjednik Uprave, Nikola Ljuban, dipl. ing. —
¢lan Uprave, Marko Car, dipl. ing. — ¢lan Uprave (od 22.03.2012.)

Nadzorni odbor

- do 05.03.2012.: Andrija Mikuli¢ - predsjednik nadzornog odbora, dr.sc. Dragan Krasi¢ - clan,
Branko Mikuli¢ - ¢lan, Tomislav Susnjar — ¢lan, Marko Gaspar — ¢lan/predstavnik radnika

- od 05.03.2012.: mr.sc. Oliver Kumri¢ - predsjednik nadzornog odbora, dr. sc. Ratko Zelenika -
¢lan, dr.sc. Ljudevit Krpan - €lan, Ivan Zili¢ — ¢lan, Marko Gaspar — ¢lan/predstavnik radnika

Djelatnost drustva: upravljanje Zeljezni¢kom infrastrukturom; organiziranje i reguliranje
Zeljeznickog prijevoza; odrzavanje, osuvremenijivanje i izgradnja Zeljeznicke infrastrukture.
Zeljezni¢ku infrastrukturu &ine sljedeéa zeljezni¢ka stabilna postrojenja:

- doniji i gornji ustroj pruge

- signalno-sigurnosni uredaji

- telekomunikacijski uredaji

- elektro-energetski, regulacijski i ostali uredaiji

- oprema na pruzi

- poslovne gradevine na pruzi i izvan nje

- zemljiste u posjedu Drustva na kojem su izgradena Zzeljezni€ka stabilna postrojenja i

gradevine



OVISNA DRUSTVA

e POSIT d.o.0.

Odlukom Uprave HZ-Hrvatskih Zeljeznica, osnovano je drustvo s ograniéenom odgovorno$éu
POSIT, za projektiranje, proizvodnju i montazu elektrotehnickih uredaja.
Registracija druStva izvrSena je kod Trgovackog suda u Zagrebu dana 03.sljeCnja 2002. godine.

Sjediste Drustva: Zagreb, Ulica kneza Branimira bb
Maticni broj: 1601121

OIB Drustva je: 84822956108

Temeljni kapital: 9.789.200,00 kuna.

Djelatnost drustva: projektiranje i ispitivanje, proizvodnja, montaza (investicijski radovi i
odrzavanje signalno-sigurnosnih i telekomunikacijskih uredaja)

e« REMONT | ODRZAVANJE PRUGA d.0.0.

Drustvo je osnovano Odlukom Uprave HZ-Hrvatskih Zelieznica broj: U-21-54/01 od 12.lipnja
2001.godine. Upis u registar Trgovackog suda u Zagrebu izvrSen je dana 03.sijeCnja
2002.godine.

Sjediste drustva: Zagreb, Trg Francuske Republike 13
Maticni broj: 01601342

OIB Drustva je: 13027447537

Temeljni kapital: 16.591.500,00 kuna

Djelatnost drustva: kapitalni remont i izgradnja pruga, tekuce i investicijsko odrzavanje pruga

HZ-a i industrijskih kolosijeka. Mehani¢ka radionica u Zapresicu vrsi poslove odrzavanja pruzne
i cestovne mehanizacije te popravke alata i inventara za radove na pruzi.

e PRUZNE GRADEVINE d.0.0.

Odlukom Uprave HZ-Hrvatskih Zeljeznica, osnovano je drustvo s ograniéenom odgovorno$éu
Pruzne gradevine za obavljanje usluznih djelatnosti.
Registracija drustva izvr§ena je kod Trgovackog suda u Zagrebu dana 03. sije¢nja 2002.godine.

Sjediste drustva: Zagreb, Medimurska bb
Maticni broj: 16013606
Temeljni kapital: 16.875.000,00 kuna

Djelatnost Drustva je izrada, montaza, popravci, ojaanja €eli¢nih konstrukcija ( mostova
isl.), izrada, montaza i sanacija armirano betonskih konstrukcija, geotehniCke sanacije stijenskih
masa i tunela, odrzavanje, izrada i ugradnja vagonskih i kolskih vaga i ostali radovi vezani uz
izgradnju i odrzavanje pruznih gradevina te izrada projektne dokumentacije i projektnih rieSenja.



e ZELJEZNICKO UGOSTITELJSTVO d.o.0.

Odlukom Uprave HZ-Hrvatskih Zeljeznica, osnovano je drustvo s ograniéenom odgovorno$éu
ZeljezniCko ugostiteljstvo d.o.o.
Registracija drustva izvrSena je kod Trgovackog suda u Zagrebu 1. oZujka 1998. godine

Sjediste drustva: Zagreb, Sarajevska 41
Maticni broj: 1351161

OIB Drustva je: 68357979632

Temeljni kapital: 131.107.000,00 kuna

Djelatnost drustva: ugostiteljstvo i turizam, a od 2001. god. strukturnim promjenama pripajanja
dijela Croatia Exspress d.o.0. i djelatnost putniCke agencije

e PROIZVODNJA - REGENERACIJA d.o.o.

Odlukom Uprave HZ-Hrvatskih Zeljeznica, osnovano je drustvo s ograniéenom odgovorno$éu
Proizvodnja — regeneracija d.o.o..
Registracija drustva izvrSena je kod Trgovackog suda u Zagrebu dana 03. sije€nja 2002.godine.

Drustvo HZ Infrastruktura d.o.o. i drustvo HZ Vuéa vlakova d.o.0. dana 28.12.2010. godine
provode dokapitalizaciju druStva Proizvodnja i regeneracija d.o.0, temeljem Odluke Skupstine
Drustva o poveéanju temeljnog kapitala drustva Proizvodnja — Regeneracija d.o.0., tako da HZ
Vuéa vlakova postaje &lan drustva sa udjelom u vlasnistvu od 77%, dok udio HZ Infrastrukture u
vlasnickoj strukturi iznosi 23%.

Sjediste drustva: Zagreb, Planinska 11 a
Maticni broj: 080416359
Temeljni kapital: 19.621.000 kuna

Djelatnost drustva: proizvodnja i regeneracija kolosijeénog gradiva, odnosno proizvodnja
materijala gornjeg postroja pruga. Ostali dio djelatnosti DruStva Cini proizvodnja velikog
asortimana proizvoda namijenjenog potrebama zeljeznice: (izrada opreme i uredenje poslovnog
prostora, proizvodnja prometnih znakova, metalne limene galanterije, paleta i drugog sithog
inventara. U sklopu te proizvodnje zastupliena je i djelatnost odrzavanja ZzeljezniCke
infrastrukture, zgrada kolodvora, radionica i ostalog.

OSTALA POVEZANA DRUSTVA

Grupa HZ Infrastruktura dio je Grupe HZ Hrvatske Zeljeznice holding d.o.o.
Ostala povezana drustva iz Grupe HZ Holding su:

HZ Hrvatske Zeljeznice holding d.o.o., Zagreb

HZ Putni&ki prijevoz d.o.o0., Zagreb

HZ Cargo d.0.0.,Zagreb

HZ Vuéa vlakova d.o.o0., Zagreb

Ciscenje i njega putni¢kih vagona d.o.0., Zagreb
Odrzavanje vucnih vozila d.o.o., Zagreb

Odrzavanje vagona d.0.0., Zagreb

Zeljeznicka tiskara d.o.0., Zagreb

Agencija za integralni transport d.o.0., Zagreb

TZV Gredelj d.o.o0., Zagreb

Remont i proizvodnja zeljezni¢kih vozila d.o.o., Slavonski Brod
Radionica Zeljezni¢kih vozila Cakovec d.o.0., Cakovec
Remont Zeljeznickih vozila Bjelovar d.o.o.



2. ZAPOSLENI

U Grupi HZ infrastruktura na dan 31.12.2011. godine ukupno je bilo zaposleno
7.865 radnika, Sto je smanjenje za 91 radnika u odnosu na stanje na dan 31.12.2010.
godine kada je Grupa brojala 7.956 radnika.

U nastavku slijedi prikaz zaposlenih po kvalifikacijskoj strukturi:

DR
MR
VSS
VAT
SSS
VKV
KV
PKV
NKV
NSS
Ukupno

31.12. 2010. 31.12.2011.
1 1
20 19
625 666
590 593
3.754 3.798
364 255
1.665 1.545
242 122
275 290
420 576
7.956 7.865

Iz navedenih podataka prema kvalifikacijskoj strukturi u 2011. godini najviSe su zastupljeni
radnici srednje stru¢ne spreme sa 48,3 % i KV radnici sa 19,6 %.

Radnici sa viSom, visokom te magistri i doktori nauka Cine 16,26% radnika. Polukvalificirani,
nisko i ne kvalificirani radnici ¢ine 12,6% radnika. Visokokvalificirani i kvalificirani radnici ¢ine

22,9% radnika.

Broj zaposlenih u 2010. godini prikazan je za Grupu HZ Infrastruktura koju su tada ¢&inili: matica
HZ Infrastruktura d.o.o., te ovisna drustva: Posit d.0.0 ,Remont i odrzavanje pruga d.o.o.,

Pruzne gradevine d.o.o., Zeljeznitko ugostiteljstvo d.o.o. i Proizvodnja i regeneracija d.o.o.

U 2011. godini prikazan je broj zaposlenih Grupe HZ Infrastruktura za: maticu HZ Infrastruktura
d.o.o., te ovisna drustva: Posit d.o.o , Remont i odrzavanje pruga d.o.o., Pruzne gradevine
d.o.o. i Zeljeznicko ugostiteljstvo d.o.o.

Tablica 1: Prosjecna placa i broj zaposlenih po drustvima Grupe

: REMONT | y < y
st Bacruna | ODRAE | pos | JELERCKS | prube | auen
2 3 4 5 6 7 9
PROSJECGNA PLACA (U KN)
Neto pla¢a 6.208 4.686 5.133 4.062 5.483
bruto pla¢a | 8.598 6.382 7.123 5.520 7.604
BROJ ZAPOSLENIH
na kraju razdoblja 6.839 481 222 170 153 7.865

Izvor: Poslovno izvje$ée za povezana dru$tva HZ Holdinga za 2011, HZ Holding




3. REZULTAT POSLOVANJA

U 2011. godini Grupa HZ Infrastruktura d.o.o. ostvarila je gubitak u poslovanju u iznosu 74,9
milijuna kuna, dok je u 2010. godini gubitak iznosio 24,9 milijuna kuna, to je povecanje gubitka
za 50 mil kn.

Tablica 2: Rezultat poslovanja Grupe

(u mil. kuna)

Ovis Ostvarenje Ostvarenje Indeks
P 2010. godine | 2011. godine
2 3 4 5
1. | Ukupni prihodi 1.659,9 1.539,9 92,7
2. | Ukupni rashodi 1.684,0 1.614,5 95,9
Gubitak prije oporezivanja -24,1 -74,6 309,5
Porez na dobit 0,8 0,3 37,5
Gubitak tekuée godine -24,9 -74.,9 300,8
Izvor: Godignji konsolidirani financijski izvjestaj HZ Infrastruktura d.o.o.
Grafikon 1: Rezultat poslovanja Grupe
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Tablica 3: Rezultat poslovanja po drustvima Grupe u mil kn
HZ ()RDEIQAZC;RI/LI\I POSIT st PRUZNE PR(O(;'RIEG KONSR'LIDIRA
UGOSTITELJST uaje
Infrastruktura GRADBEVINE FINANCIJSKI
JE PRUGA vo 23%) REZULTAT
1 2 3 4 5 6 7 8 9
l. | UKUPNIPRIHODI 1.348,6 88,4 56,9 44,2 66,3 21,7 1.539,9
UKUPNI RASHODI
Il. | (A+B+C+D) 1.413,4 97,3 55,4 43,0 65,5 30,5 1.614,5
DOBIT PRIJE
OPOREZIVANJA
ll. | /GUBITAK -64,8 -8,9 15 1,2 0,8 -8,8 -74,6
\A POREZ NA DOBIT 0,3 0,3
DOBIT
V. /GUBITAK -64,8 -8,9 15 1,2 0,5 -8,8 -74,9

Izvor: Poslovno izvje¢e za povezana drustva HZ Holdinga za 2011, HZ Holding




4. KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

Tablica 4: Konsolidirani racun dobiti i gubitka u mil. kn
Ostvarenje | Ostvarenje Indeks
Elementi 2010. god. | 2011. god. 3/2
1 2 3 4

POSLOVNI PRIHODI 1.640,8 1.529,9 93,2
POSLOVNI RASHODI 1.661,9 1.578,3 95,0
FINANCIJSKI PRIHODI 19,1 10,0 52,4
FINANCIJSKI RASHODI 22,1 36,2 163,8
UKUPNI PRIHODI 1.659,9 1.539,9 92,8
UKUPNI RASHODI 1.684,0 1.614,5 95,9
GUBITAK (prije oporezivanja) -24,1 -74,6 309,5
POREZ -0,8 -0,3 37,5
GUBITAK TEKUCE GODINE -24,9 -74,9 300,8

Izvor: Godignji konsolidirani financijski izvjestaj HZ Infrastruktura d.o.o.

5. PRIHODI

Ukupni prihodi grupe u 2011. godini iznose 1.539,9 milijuna kuna

Sto je za 7,2 % ili za 120,0

milijuna manje od ostvarenja u 2010. godini.

U odnosu na prethodnu godinu najznacajnije smanjenje prihoda zabiljezeno je na prihodima iz
Drzavnog proratuna (za 86,3 mil. kuna). Prihodi iz proraCuna za odrzavanje Zeljeznicke
infrastrukture i regulaciju prometa ¢ine 70% ukupnih prihoda Grupe i manji su za 28,9 milijuna
kuna u odnosu na 2010. godinu. Prihodi iz Drzavnog prora¢una za otpremnine i zeljeznicki fond
u 2011. godini iznosili su 1,2 miljuna kuna, dok su u 2010. godini iznosili 58,6 milijuna kuna.

Prihodi od najma ZeljezniCke infrastrukture u 2011. godini iznose 128,3 mil. kn i povec¢ani su za
35,0 mil kn.

U ostalim prihodima najve¢e smanjenje u odnosu na prethodnu godinu biljeze prihodi od
prodaje imovine koji su manji za 41,0 mil kn i iznose 9,3 mil kn te prihodi od prodaje robe i
materijala koji su manji za 19,2 mil. kn i iznose 5,9 mil kn.

Sagledavajuéi strukturu prihoda po ovisnim drustvima Grupe HZ Infrastruktura, karakteristiéno
je da preko 60% svojih prihoda ostvaruju u poslovanju s maticom i ostalim povezanim drustvima
HZ Holdinga.



Tablica 5:Ostvareni prihodi Grupe

u mil. kuna
Ostvarenje | Ostvarenje Indeks
Opis 2010. 2011. (2011/2010)
1 2 3 4
POSLOVNI PRIHODI 1.640,8 1.529,9 93,2
Prihodi od prodaje 365,3 370,6 103,1
-prihodi od usluga najma trase 93,3 128,3 137,5
-prihodi od usluga informatike 14,8 13,5 90,6
-prihodi od zakupa posl.prostora, skladista i
zemljista 19,8 18,0 90,9
-prihodi od najma i zakupa 6,6 3,6 54,5
-prihodi od prodaje usluga telekomunikacija 3,0 2,5 83,5
- prihodi od poslovnih usluga 1410 132,9 94,3
-prihodi od obavljenih radova 55,1 50,6 91,8
-prihodi od sporedne djelatnosti 15 3,2 228,6
-prihodi od pomocne i neindustrijske djelatnosti 4,0 3,9 97,5
-prihodi od ostalih usluga s povez.drustvima 11 8,2 -
-prihodi od prodaje robe i realizacije materijala 25,1 59 23,5
Prihodi iz Drzavnog proraéuna 1.165,3 1.079,0 92,6
- prihodi iz prora€. za odrzavanije i regulaciju Zelj.infr. 1.106,7 1.077,8 97,4
- prihodi iz proraduna za otpremnine i Zeljez. fond 58,6 1,2 2,0
Ostali poslovni prihodi 110,2 80,3 72,9
- prihodi u visini amortizacije za
subvencioniranu imovinu 14,1 33,8 239,7
-prihodi od prodaje imovine 50,6 9,3 18,4
-prihodi od kasacije 12,8 8,9 69,5
-viSkovi osnovnih sredstava i zaliha 10,9 3,4 31,2
-naplacena otpisana potraZivanja 2,3 2,1 91,3
-prihodi iz prethodnih godina 2,5 1,1 44,0
-prihodi od naknada Steta 3,3 0,3 9,1
-ostali prihodi 13,7 21,4 156,2
FINANCIJSKI PRIHODI 19,1 10,0 52,4
UKUPNI PRIHODI 1.659,9 1.539,9 92,8

Izvor: Godignji konsolidirani financijski izvjestaj HZ
Infrastruktura d.o.o.

6. RASHODI

Ukupni rashodi grupe iznose 1.614,5 milijuna kuna i za 69,5 mil. kuna su maniji nego u istom
razdoblju prethodne godine. Poslovni rashodi su manji za 83,6 milijuna kuna, a financijski

rashodi su veci za 14,1 milijuna kuna.

Materijalni troSkovi poslovanja ¢ine oko 22% ukupnih rashoda i iznose 358,0 mil. kn, Sto je na

razini proslogodiSnjeg ostvarenja.

TroSkovi radnika €ine 63% ukupnih rashoda i iznose 1.017,0 mil. kn. U odnosu na 2010. godinu

troSkovi radnika smanjeni su za 7,9 milijuna kuna.




TroSkovi amortizacije povec¢ani su za 38,1 % (22,2 mil. kn) i iznosi 80,4 milijuna kuna. Najveci
razlog povecCanja troSkova amortizacije odnosi se na dugotrajnu imovinu koja je prema

Pravilniku o Zeljezni¢koj infrastrukturi prenesena iz Javnog dobra u imovinu Drustva.

Ostali troSkovi poslovanja manji su nego u prethodnoj godini uglavnom zbog manjih troSkova

poticajnih otpremnina i manjih ostalih poslovnih rashoda.

Tablica 6:Ostvareni rashodi Grupe u mil. kuna
Ostvareno Ostvareno Indeks
Opis 2010. 2011. (2011/2010)
1 2 3 4
POSLOVNI RASHODI
1. Materijalni troskovi ukupno 354,4 358,2 101,21
a) TroSkovi sirovina i materijala 199 2241 112,6
b) TroSkovi prodane robe 10,5 4,3 41,0
c) Ostali troSkovi: 1449 129,8 89,6
-usluge vanjskog prijevoza i komunikacije 68,1 44,0 64,6
-usluge tekuceg odrzavanja 34,6 41,3 1194
-usluge kooperanata angaziranih u proizv.
procesu 21,1 18,6 88,2
-usluge ¢iSc¢enja zgrada 17,5 18,3 104,6
-usluge investicijskog odrzavanja 2,1 0,9 42,9
-ostale vanjske usluge 15 6,7 446,7
2. TroSkovi radnika 1.025,2 1.017,3 99,2
Neto place 563,2 564,1 100,2
Tro8kovi poreza i doprinosa iz plaéa 234 216.,8 926
Doprinosi na place 137,7 134,3 97,5
-troSkovi prijevoza s posla i na posao 28,7 29,6 103,1
-ostale naknade za materijalna prava radnika 61,6 72,5 117,7
3. Amortizacija 58,2 80,4 138,1
4. Ostali troskovi poslovanja : 156,9 100,6 64,1
- poticajne otpremnine 72,1 9,3 12,9
-plaée i ostali troskovi Zeljezni¢kog fonda 0,7 2,3 328,6
-doprinosi, koncesije i druga davanja 39,6 36,8 92,9
-usluge HZ Holdinga 18,0 19,2 106,7
-intelektualne usluge 4,3 19,1 4442
-ostali poslovni rashodi 22,2 13,9 62,6
5. TroSkovi rezerviranja za troskove i rizike 17,4 B )
6. Vrijednosno uskladenje 47 6,5 138.3
7. Ostali poslovni rashodi
45,1 15,3 33,9
POSLOVNI RASHODI UKUPNO (od 1. do 7) 1.661,9 1.578,3 95,0
FINANCIJSKI RASHODI 22,1 36,2 163,8
UKUPNI RASHODI 1.684,0 1.614,5 95,9

Izvor: Godignji konsolidirani financijski izvjestaj HZ Infrastruktura d.o.o.




7. BILANCA

Tablica 7:Bilanca (u mil. kuna)
Stanje na dan
Opis 31.12.2010. 31.12.2011.
1 2 3
AKTIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA 9.722,4 9.940,7
KRATKOTRAJNA IMOVINA 985,9 1.291,9
- U tome: zalihe materijala 627,5 590,2
potraZivanja 313,9 340,4
financijska imovina i novac 44,0 361,3
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA 3,5 2,5
UKUPNO AKTIVA 10.711,8 11.235,1
PASIVA
KAPITAL | REZERVE 6.039,7 6.188,7
DUGOROCNE OBVEZE 1.180,3 1.495,5
KRATKOROCNE OBVEZE 1.343,6 1.179,7
REZERVIRANJA 17,9 17,4
ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHODA 2.130,3 2.353,8
UKUPNA PASIVA 10.711,8 11.235,1
Izvor:lzvor: Financije i radunovodstvo HZ Infrastruktura d.o.o.
Grafikon 2: Dugotrajna imovina i dugoro¢ne obveze
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Grafikon 3: Kratkotrajna imovina i kratkoro¢ne obveze

1.500

1.000
W 30.12.2010

u mil. kn.

500 031.12.2011

kratkor. Imovina kratkoroéne obveze

Aktiva Grupe na dan 31.12.2011. godine iznosi 11.235,10 mil. kn i povecana je za 523,3
mil. kn u odnosu na prethodnu godinu.

ZnacCajne promjene su nastale na Dugotrajnoj imovina koja iznosi 9.940,7 mil. kn i
povecana je za 218,3 mil. kn. Najveci porast biljezi se na stavci gradevinskih objekata
Cija vrijednost na dan 31.12.2011. g. iznosi 4.965 milijuna kuna i za 194,7 milijuna kuna
il 4,1% je veéa nego prije godinu dana. Materijalna imovina u pripremi to jest investicije
u tijeku na dan bilance iznose 2.740,3 milijjuna kuna $to je povecanje za 56,9 milijuna kn
il 2,1%. Vrijednost postrojenja i oprema je smanjena je sa 186 milijuna kn na 144,3
milijuna zbog obracunate amortizacije.

U okviru Kratkotrajne imovine, zalihe materijala iznose 590,2 mil.kn i smanjene su za
37,3 milijuna kuna (6%) u odnosu na pocCetak godine. Kratkotrajna potraZivanja iznose
340,4 mil kn i porasla su za 26,5 milijuna kuna (8,4%) i to najviSe potrazivanja od
povezanih drustava (10,2 mil. kn). Nesugladena su potraZivanja od ostalih povezanih
drustava Grupe HZ Holdinga u iznosu 18,8 mil kn.

Stanje novca u banci na dan Bilance iznosi 355,9 mil kn. Znacajno povecanje novca
odnosi se na sredstva kredita za financiranje investicija u Javno dobro.

Temeljni kapital Grupe iznosi 224,2 milijuna kn.

Kapital i rezerve iznose 6.188,7 mil. kn i pove¢ane za 218,3 mil. kn to jest 2,5%. U tome
kapital Javnhog dobra u opcéoj uporabi u vlasnistvu Republike Hrvatske iznosi 6.129,1
mil. kn (31.12.2010. godine 5.926,1 mil. kn). Javno dobro je u protekloj godini povecano
za 409,1 mil. kn aktiviranih novih osnovna sredstva te umanjeno za amortizaciju javnog
dobra u iznosu 200,3 mil kn. Amortizacija osnovnih sredstava javnog dobra ne priznaje
se kao rashod vec tereti kapital Javnog dobra.

Rezerve HZ Infrastrukture d.o.0., iznose 61,7 mil. kn (31.12.2010. godine 19,2 mil. kn),
a povecane su za iznos sredstava primljenih iz sredstava EU fondova (IPA) za 42,5 mil.
kn.

Preneseni gubitak Grupe iznosi 151,4 milijuna kuna, a poslovanje tijekom 2011. godine
rezultiralo je ostvarenim gubitkom u iznosu 74,9 milijuna kuna.

Na poziciji Bilance Rezerviranja, matiéno drustvo HZ Infrastruktura rezerviralo je iznos
od 17 mil kn za troSkove po sudskim sporovima.
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Dugorone obveze (bez tekuceg dosjeca po kreditima) iznose 1.4955 mil. kn i
povecane su za 315,2 milijuna kuna. Obveze po dugoroCnim kreditima iznose 1.881,4
mil. kn, od Cega u slijedecoj godini dospijeva 445,1 mil kn, Sto je iskazano u
kratkoro€nim obvezama.

DugoroCne obveze po kreditima skloplienim do 1. sije€nja 2006. godine, sukladno
Zakonu o Zeljeznici, preuzela je za placanje Republika Hrvatska. Stanje duga po ovim
kreditima na dan 31.12.2011. godine iznosi 940 mil kn. Po otplati kredita od strane
Republike Hrvatske, umanjuju se dugoroCne obveze po kreditima i uvecCavaju se
drzavne potpore. Po aktiviranju osnovnih sredstava javnog dobra nabavljenih iz kredita
uvecava se kapital Javnog dobra.

U 2011. godini drustvo HZ Infrastruktura d.o.o. ugovorila je kredit u iznosu 728,9 mil kn
(88 mil EUR) za financiranje investicija u Javno dobro Zeljezni¢ku infrastrukturu u iznosu
88 milijuna EUR-a. Istovremeno otplac¢eno je 495,3 mil kn kredita.

KratkoroCne obveze su smanjene za 163,9 milijuna kuna i na dan 31.12.2011. godine
iznose 1.179,7 milijuna kuna. NajvecCu stavku Cine obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama koje iznose 467,8 milijuna kuna, u ¢emu tekuce obveze po
dugorocnim kreditima iznose 445,1 mil. kn. U odnosu na prosSlu godinu kratkoroCne
obveze prema bankama smanjene su za 74,1 milijun kuna.

Slijedeca velika stavka u kratkorocnim obvezama iznosi 283,8 milijuna kuna, a odnosi
se na obveze prema Hrvatskom fondu za privatizaciju (sljednik Agencija za upravljanje
drzavnom imovinom) s osnova podmirenja duga INI i HEP-u. Sukladno zaklju¢ku Viade
RH od 25.06.2001. godine Hrvatski fond za privatizaciju podmirio je dug od 283,8
milijuna kn Hrvatskih Zeljeznica prema INI i HEP-u Zagreb, a Hrvatske Zeljeznice su
dostavile Hrvatskom fondu za privatizaciju dionice i nekretnine koje nisu u funkciji
osnovne djelatnosti. HFP trebao je zaklju€iti ugovor o preuzimanju dionica i ponudenih
nekretnina Cime bi se zatvorio gore navedeni iznos.

Obveze prema dobavlja¢ima na dan 31.12.2011. godine iznose 171,4 milijuna kuna sto
je smanjenje za 92,2 milijuna kuna. Dospjele obveze prema dobavljaCima iznose 80,0
mil. kn.

Obveze prema ostalim povezanim drustvima iz Grupe HZ Holdinga su se poveéale sa
37,3 na 61,4 milijuna kuna. Dodatno 16,9 mil kuna iznose nepotvrdene i nesuglasene
obveze prema povezanim drustvima.

Na stavci odgodenog placanja troSkova i prihod buduceg razdoblja na dan 31.12.2011.
godine nalaze se drZzavne potpore vezane za modernizaciju Zeljeznice u iznosu od
2.306,8 milijuna kuna, obraCunate obveze za prodane stanove u iznosu od 88,6 mil.
kuna, te ukalkulirani troSkovi i prihodi buduceg razdoblja.
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8. POKAZATELJI POSLOVANJA

Tablica 8: pokazatelji poslovanja

Rbr Opis 31.12.2010.| 31.12.2011.

1 2 3 4

1 Neto rad_nl kapltal_ u milijunima Iv<una 357.7 112.3
kratkotrajna imovina - kratkorocne obveze
Koeficijent tekuce likvidnosti

2. kratkotrajna imovina / kratkoro¢ne obveze 0.73 1,09

3 Koeficijent financijske stabilnosti 135 129

" | dugotrajna imovina / (kapital + dugoro¢ne obveze) ’ ’

Stupanj zaduzenosti

4. dugorocne i kratkoroéne obveze /ukupna aktiva 0,24 0,24

Izvor: Kontroling,HZ Infrastruktura d.o.o.

Neto radni kapital (razlika izmedu kratkotrajne imovine i kratkoro€nih obveza) je
pozitivan i na dan 31.12.2011. godine iznosi 112,3 milijuna kuna. Na isti dan prethodne
2010. godine je bio negativan i iznosio je — 357,7 miljuna kuna. Osnovni razlog
povecanja neto radnog kapitala su namjenska nov€ana sredstva za investicije koja se
nalaze na racunu u banci.

Likvidnost

Ukoliko likvidnost promatramo kao koeficijent kratkotrajne imovine / kratkoro¢ne
obveze zbog velikog iznosa novca na raCunu koeficijent je pozitivan i iznosi 1,09.
Najveéi dio toga novca je namjenski za investicije (280 milijuna kuna oroeno na dan
31.12.2011. godine).

Financijska stabilnost

Povecanje dugorocnih obveza za 315,2 miljuna kuna, a porast dugotrajne
imovine za samo 218,3 milijjuna kuna negativno se odrazilo na koeficijent financijske
stabilnosti koji se smanijio sa 1,35 na 1,29.

Zaduzenost

Koeficijent zaduzZenosti (ukupne obveze / ukupna imovina) na dan 31.12.2011.
iznosi 0,24 i isti je kao prethodne godine.
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9. UPRAVLJANJE RIZICIMA

Grupa je kroz svoje poslovanje izlozena slijede¢im financijskim rizicima:

Trzisni rizik

Drustvo i ovisna drusStva posluju na hrvatskom i medunarodnim trziStima. Uprave
Drustva i ovisnih drustava utvrduju cijene svojih proizvoda i usluga, zasebno za domace
i medunarodna trziSta. Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja trZiSnog rizika na
poslovanje Grupe.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed
promjene trziSnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na
financijski instrument. Rizik nov€anog toka je rizik od moguée promjene kamatnog
troSka odredenog financijskog instrumenta tijekom vremena.
Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja kamatnog rizika na poslovanje Grupe.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga ugovorna stranka nece izvrSiti svoje financijske
obveze, te ¢e time uzrokovati financijske gubitke Grupi.
Imovina koja potencijalno moze izloziti Grupu kreditnom riziku sastoji se uglavhom od
raspolozivog novca i nov€anih ekvivalenata i potraZivanja od kupaca.
Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja kreditnog rizika na poslovanje Grupe.

Valutni rizik

Sluzbena valuta Grupe je hrvatska kuna ("kn"). Medutim, odredene transakcije u
stranim valutama preraCunavaju se u hrvatske kune primjenom valutnih te€ajeva koji su
vazeci na datum konsolidirane bilance / konsolidiranog izvjeStaja o nov€anom poloZaju,
te je, slijedom toga, Grupa potencijalno izloZzeno rizicima promjena valutnih teCajeva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u mogucnosti ispuniti svoje financijske
obveze drugoj ugovornoj strani.
Grupa upravlja rizikom likvidnosti na nacin da kontinuirano prati i analizira predvideni i
stvarni nov€ani tijek na osnovu dospjelosti financijske imovine i obveza.
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9. ZAKLJUCAK

Grupa HZ Infrastruktura d.o.0. u 2011. godini ostvarila je Ukupne prihode u
iznosu 1.539,9 te ukupne rashode u iznosu 1614,5. Poslovanje je zavrSeno s
gubitkom u iznosu 74,9 mil kn.

Aktiva Grupe povecana je za 523,3 mil kn u ¢emu povecanje dugotrajne imovine
iznosi 218,30 mil kn, a povecanje kratkotrajne imovine iznosi 306,0 mil kn.

U Pasivi su Kapital i rezerve pove¢ane za 149,0 mil. kn, dugoro€ne obveza za
315,0 mil. kn, dok su kratkoroCne obveze smanjene za 163,9 mil kn.

U Grupi je na dan 31.12.2011. godine bilo zaposleno 7.865 radnika.
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